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  ПРЕДИСЛОВИЕ


  Давайте проследим логическую цепочку ссамого начала— или, пожалуй, лучше сконца, снынешней эпохи. Буквально сейчас нанаших глазах зреет бунт против определенной группы экспертов всферах крайне сложных для понимания, например в макроэкономике. Нередко эксперт оказывается некомпетентным, сам того не подозревая. Предыдущие руководители Федеральной резервной системы США АланГринспен иБенБернанке весьма смутно представляли экономические реалии жизни. К сожалению, мы обнаружили это слишком поздно, ведь всфере макроэкономики граждан можно дурачить гораздо дольше, чем в микроэкономике. Именно поэтому мыдолжны предельно осторожно ивдумчиво выбирать тех, кому доверяем централизованные макроэкономические решения. Проблему усугубляет то, что все центробанки мира работают поодной итойже схеме, превращая еев монолитную корпоративную культуру.


  Всложных и наукоемких сферах накопленный опыт не концентрируется, а естественным образом приобретает распределенный характер, как убедительно показал Фридрих фон Хайек. Однако фон Хайек говорил о распределенном знании, ав современных условиях, похоже, экспертное знание перестает быть необходимостью. Тоже происходит ис индивидуальной способностью принимать рациональные решения. Для успешной работы нужна всего лишь структура. Ноналичие крупной организационной структуры еще неозначает, что решения вней принимаются демократическим образом. Один мотивированный участник вполне способен повернуть весь процесс внужное ему русло (яназываю это правилом асимметрии меньшинства). Причем каждый участник имеет возможность стать этим ключевым игроком.


  Вэпоху массовых коммуникаций наблюдается парадокс: рациональные рынки больше нетребуют рационального поведения откаждого отдельно взятого участника. Они неплохо работают ипри полном отсутствии экспертов: при удачной организации группа энтузиастов-любителей справляется с поставленными задачами эффективнее, чем администрация советского образца, состоящая изкадров высочайшего уровня.


  Вот почему биткоин оказался внаши дни столь востребован. Он удовлетворяет потребности сложно организованного общества непотому, что нам нужна именно криптовалюта, апотому, что убиткоина нет владельцев и администраторов, которые определяют его судьбу. Он принадлежит только пользователям. Сейчас, когда биткоин служит нам уже несколько лет, его вполне можно рассматривать как самостоятельное явление.


  Если другие валюты хотят успешно конкурировать с биткоином, импридется придерживаться заветов фон Хайека.


  Биткоин— валюта без государства и правительства. Некоторые могут спросить: аразве внашей истории небыло межнациональных валют— золота, серебра, прочих металлов? Уних ведь тоже нет государственной привязки. Ноэта параллель несовсем точна. Покупая золото, мы приобретаем его в определенном месте (кпримеру, вГонконге) ивитоге получаем право собственности нанекую часть золотого запаса, которую затем нужно переправить куда-то еще (скажем, вНью-Джерси). Банки контролируют процесс перевода активов, а государство контролирует банки— или, если точнее, банкиры и государственные чиновники тесно связаны. Поэтому убиткоина есть огромное преимущество перед золотом: транзакции нетребуют участия уполномоченных посредников. Никакое правительство невластно над чисто виртуальным кодом.


  Несомненно, биткоин ждут ивзлеты, ипадения. Возможен даже крах, нотеперь, когда мызнаем, как она работает, криптовалюту несложно будет модифицировать и доработать. Да, внынешнем состоянии биткоин неслишком удобен для транзакций; сего помощью сложно купить чашку эспрессо без кофеина в ближайшем автомате. Его волатильность еще чересчур высока. Ноэто первая органически сложившаяся валюта внашей истории.


  Само существование биткоина— это страховой полис, напоминающий официальным властям, что последнее, что еще было им подконтрольно, тоесть валюта, теперь освобождается от государственной монополии. Отныне унас, простых граждан, есть защита от всевидящего Большого Брата.


  НассимТалеб


  ВВЕДЕНИЕ


  Первого ноября 2008года программист под псевдонимом СатошиНакамото разместил в криптографическом списке рассылки небольшую статью, вкоторой сообщал осоздании «новой децентрализованной электронной платежной системы, в которой все транзакции осуществляются напрямую, без участия доверенной третьей стороны»1. Автор выложил воткрытый доступ краткое содержание статьи иссылку наполную версию. Посути, речь шла о платежной системе с собственной валютой, использующей сложный математический алгоритм для подтверждения транзакции без привлечения посредников. Эмиссия цифровой валюты должна была производиться автоматически сзаранее заданной частотой для вознаграждения пользователей, потративших свои вычислительные мощности на подтверждение операций. Как нистранно, вотличие от большинства предыдущих попыток создания цифровых денег, система Накамото прижилась.


  Несмотря на изящество и остроумие концепции, поначалу казалось, что биткоин врядли кого-то заинтересует вне круга любителей криптографии. Впервый год существования во всем мире ксети подключилось всего несколько десятков пользователей, которые освоили майнинг иначали переводить друг другу «койны», постепенно приобретавшие коллекционную ценность— пусть ивцифровой форме.


  Однако воктябре 2009 некая интернет-биржа2 продала 5050биткоинов за5,02доллара покурсу 1доллар за1006 «монет». Это был первый случай покупки цифровой валюты зафиатную. Обменный курс рассчитывался исходя из стоимости электроэнергии, необходимой для производства биткоина3. С экономической точки зрения это, пожалуй, ключевой момент вистории криптовалюты. Биткоин перестал быть исключительно компьютерной игрой для узкого сообщества программистов и превратился врыночный товар с определенной ценой, указывающей на готовность занего платить. А22мая 2010года еще один пользователь потратил 10 тысяч биткоинов надве пиццы общей стоимостью 25долларов. Биткоин впервые использовался как средство товарно-денежного обмена. Для перехода отстатуса товара кстатусу обменной единицы ему потребовалось около семи месяцев.


  Стех пор всети Биткоин неуклонно растет количество пользователей и транзакций, атакже вычислительные мощности. За несколько лет курс криптовалюты буквально взлетел донебес ивноябре 2017года превысил 7000долларов забиткоин4. Сегодня можно с уверенностью заявить, что изобретение Накамото— незабава для любителей, а технология, которая выдержала испытание рынком и применяется для решения вполне конкретных повседневных задач. Курс биткоина фигурирует всводках новостей наряду собменным курсом национальных валют.


  Правильнее всего представить биткоин как распределенное программное обеспечение, которое позволяет обмениваться ценными переводами при помощи валюты, защищенной от неожиданной инфляции, не полагаясь на доверенные третьи стороны. Иными словами, биткоин автоматизирует функции современного центробанка, прописывая ихв программном коде, распределенном между тысячами машин, что гарантирует практически полную безопасность, поскольку ниодин пользователь неможет поменять код без ведома исогласия остальных. Это сделало биткоин первой жизнеспособной цифровой валютой, причем твердой цифровой валютой. Хотя биткоин— детище компьютерной эры, проблемы, которые он намеревается решить— аименно предоставление платежного средства, подконтрольного лишь владельцу ипочти не подверженного инфляции,— стары как мир. Вкниге описывается новая технология, экономические проблемы, которые она может разрешить, иметоды, применяемые для устранения подобных проблем вразные исторические эпохи. Возможно, мои заключения переубедят тех, кто считает биткоин пустышкой или очередной финансовой пирамидой. В действительности криптовалюта продолжает и развивает давнюю традицию «накопления и сбережения», а потенциал биткоина как стабильного платежного средства цифровой эпохи способен удивить даже самых закоренелых скептиков.


  Прошлое таит немало пророчеств— нужно лишь как следует вглядеться. Время покажет, насколько точны были мои выводы. Первая часть книги посвящена историческим свойствам ифункциям денежных единиц. Как экономист с инженерным опытом япривык рассматривать любую технологию сточки зрения задач, которые она призвана выполнять. Такой подход позволяет выделить ее функциональную сущность, не отвлекаясь на случайные, второстепенные или чисто внешние характеристики. Четко уяснив, вчем состоит основная функция денег вобществе, легче сформулировать критерии жизнеспособности платежного средства иисходя изних понять, как ипочему различные средства обмена— ракушки, бусы, драгоценные металлы, казначейские банкноты и электронные «койны»— играли роль денег вразные эпохи ипочему одни сней не справились, адругие, напротив, успешно удовлетворяют запросы общества, помогая накапливать и обменивать ценности.


  Вовторой части рассматриваются психологические, социальные и глобальные последствия стабильности и нестабильности валют в различные эпохи. Стабильные платежные средства позволяют строить долгосрочные планы, делать накопления и инвестировать вбудущее. Накопления и инвестиции необходимы для прироста капитала иразвития общества. Деньги— главная система мер и координат любой экономики; стабильная валюта создает надежную основу для коммерческой и финансовой деятельности, тогда как нестабильность приводит к экономическому и производственному коллапсу. Кроме того, стабильная валюта— залог свободы общества, поскольку она эффективно защищает его членов от произвола властей.


  Втретьей части анализируется работа сети Биткоин иееключевые характеристики, атакже использование биткоина как потенциально стабильного платежного средства. Мыобсудим случаи малоэффективного применения криптовалюты и развенчаем самые распространенные мифы обиткоине.


  Цель книги— объяснить читателям экономические принципы биткоина иего роль как цифрового продолжения технологий, используемых человечеством для обмена ценностями вразные исторические эпохи. Эта книга несодержит рекламы ипризывов вкладывать деньги вразвитие криптовалюты. Проект «Биткоин» может состояться или нет поряду причин— как предсказуемых, так и непредвиденных. Участие внем требует технической грамотности и сопряжено срисками, которые многим покажутся чрезмерными. Янедаю советов по оптимальному вложению капитала. Моя задача— описать экономические аспекты новой технологии, чтобы читатель мог осознанно еепринять или отвергнуть. Только получив оней представление и тщательно изучив практические, рабочие моменты, связанные спокупкой и накоплением криптовалюты, можно задуматься опереводе активов вбиткоины. Из-за резко растущих котировок биткоин нередко считают идеальным капиталовложением «для ленивых». Однако история многочисленных взломов, атак, утечек исбоев должна отрезвить тех, кто полагает, что покупка биткоинов обеспечивает гарантированную прибыль. Если после прочтения книги вырешитесь на эксперимент с криптовалютой, не торопитесь тратить деньги, адля начала потратьте время и разберитесь, как лучше и безопаснее приобретать ихранить биткоины. Согласно самой природе новой технологии возложить эту миссию на посредников или консультантов невозможно. Каждый пользователь сети Биткоин несет персональную ответственность засвои активы иоперации. Это иесть главная инвестиция, которую необходимо сделать, прежде чем покупать биткоин.


  ГЛАВА1


  ДЕНЬГИ


  Биткоин— новейшее средство, выполняющее функцию денег, изобретение, использующее технологические возможности цифровой эпохи для решения задачи, стоящей перед человечеством испокон веков: перемещение экономической ценности в пространстве ивремени. Чтобы понять биткоин, нужно сначала понять, что такое деньги, адля этого необходимо изучить ихфункции иисторию.


  Простейший способ обмениваться ценностями— обмен одного ценного предмета или товара надругой. Такой процесс непосредственного, прямого обмена называется бартером, однако этот формат работает лишь вузких кругах с ограниченным ассортиментом товаров иуслуг. Скажем, внекой гипотетической, изолированной отмира общине вполтора десятка человек нетак много простора для разделения труда ирынка, поэтому каждый индивид сможет производить товары первой необходимости инапрямую обмениваться ими ссоседом. Бартер всегда присутствовал в человеческом обществе и применяется посей день, носегодня онкрайне непрактичен икнему прибегают лишь в исключительных ситуациях, как правило, люди, лично или довольно близко знакомые друг сдругом.


  Вболее крупных исложно устроенных экономиках индивид получает возможность специализироваться на производстве определенных товаров ивступать вделовые отношения сшироким кругом лиц. Здесь для обмена уже необязательно личное знакомство, следовательно, взаимозачет товаров, услуг иработ теряет смысл. Чем шире рынок, тем больше перспектив для производства иобмена, нотем острее ипроблема несовпадения запросов: скажем, то, что вынамерены предложить некоему ремесленнику взамен, его не интересует. Идело тут нетолько вразных вкусах и потребностях— проблема гораздо глубже и характеризуется тремя специфическими аспектами.


  Первый— несовпадение масштабов: ценность того, что вам нужно, существенно отличается оттой, что увас есть, а разделять один изтоваров намалые части нецелесообразно. Представьте, что выхотите купить дом забашмаки. Вынесможете покупать его частями, равными по стоимости одной паре. Даи владельцу дома врядли понадобится гора обуви, покрывающая его стоимость. Второй аспект— несовпадение повремени исрокам: допустим, ваш товар скоропортящийся, авыхотите приобрести нечто ценное и долговечное. Кпримеру, вам будет крайне сложно накопить нужное количество яблок для единоразовой выплаты за автомобиль, потому что пока вынаберете столько фруктов, большая ихчасть просто сгниет. Третий аспект— пространственный: скажем, выхотите продать дом водном месте икупить вдругом, а большинство жилищ, как мызнаем, нетранспортабельны. Эти три аспекта делают бартер крайне непрактичным и вынуждают прибегать к многоуровневому обмену для удовлетворения своих экономических потребностей.


  Единственный способ решить проблему— опосредованный обмен: вынаходите товар, который нужен вашему продавцу, итого, кто готов его продать заваш товар. Этот промежуточный товар превращается всредство обмена. Впринципе, имможет служить что угодно, но помере разрастания рынка задача поиска нужного товара усложняется и проведение нескольких цепочек обмена для получения желаемого становится нецелесообразным. Втакой ситуации более эффективное решение обязательно найдется хотябы потому, что тот, кто им пользуется, добивается цели намного легче ибыстрее,— это ибудет единое средство обмена (или хотябы ограниченный набор таких средств). Товар или объект, который берет насебя роль универсального платежного средства, называется деньгами.


  Посредничество при обмене иесть функциональная сущность денег. Иными словами, это товар, который служит недля потребления (потребительский товар) инедля производства (инвестиция, или капитальный товар), а исключительно для обмена надругие товары. Хотя инвестиции тоже предназначены для получения дохода, подлежащего обмену нановые товары, уних есть три отличия отденег. Во-первых, они предполагают проценты, которых сами деньги неприносят; во-вторых, подразумевают риск неудачи, тогда как денежная наличность считается наиболее безопасным финансовым инструментом; в-третьих, менее ликвидны ввиду высокой себестоимости транзакций при их расходовании. Это объясняет неизменно повышенный спрос наденьги и неспособность инвестиций их полностью заменить. Человеческая жизнь непредсказуема, инам недано знать, когда икакие суммы могут понадобиться5. Здравый смысл ивековая мудрость подсказывают, что часть накоплений нужно хранить ввиде «живых» денег, поскольку это самый ликвидный актив. При необходимости его можно потратить влюбой момент, ариск его хранения намного ниже, чем при капиталовложении. Однако заудобство и надежность мы расплачиваемся неприобретенными товарами, которые моглибы купить на отложенные деньги, и неполученным доходом от возможного, ноне сделанного инвестирования.


  Исследуя человеческое поведение вусловиях рынка, КарлМенгер— создатель австрийской школы экономики и основоположник маржинального анализа— выделил ключевое свойство, которое позволяет товару взять насебя функции платежного средства, иназвал его рыночной привлекательностью, или ликвидностью товара. Имеется ввиду то, насколько быстро можно реализовать товар с минимальной потерей вцене6.


  Всущности, нет ничего, чтобы точно определяло, что можно или нельзя использовать вкачестве денег. Любой, кто покупает некую вещь неради нее самой, асцелью ееобмена начто-то другое, фактически превращает ееввалюту. Как ивомногих других случаях, выбор зависит отчеловека и обстоятельств. На протяжении истории человечества роль денег играли самые разные предметы и материалы: нетолько золото исеребро, ноимедь, ракушки, крупные камни, соль, домашний скот, казначейские банкноты, украшения, аиногда даже алкоголь исигареты. Выбор человека субъективен, поэтому не существует правильного или неправильного выбора платежного средства. Однако увсякого выбора есть последствия.


  Относительную рыночную привлекательность товаров— и,следовательно, их способность служить валютой— можно оценить потому, насколько успешно они решают вышеупомянутую проблему несовпадения желаний вовсех еетрех аспектах: масштаб, время и пространство. Для выравнивания масштаба платежное средство должно с легкостью делиться намалые единицы или образовывать крупные партии, позволяя владельцу продавать его влюбом количестве. Для обслуживания сделок в разных географических точках нужно, чтобы валюту было легко транспортировать и носить при себе, поэтому наиболее удобные платежные средства, как правило, отличаются высокой стоимостью единицы веса. Поскольку оба условия легко выполнимы, можно решить, что роль платежного средства потенциально моглибы сыграть многие предметы и материалы. Носамую сложную проблему представляет третий аспект— временной.


  Чтобы решить проблему сроков, средство обмена должно обладать устойчивой ценностью, которая позволит владельцу его накапливать. Именно вэтом заключается вторая функция денег— накопление и сбережение. Впервую очередь валюта недолжна быть подвержена порче, гниению ипрочим разрушительным процессам. Любой, кто решит конвертировать нажитые богатства вяблоки, апельсины или рыбу, вскоре поймет свою ошибку. Вероятно, после этого ему долго непридется переживать о сохранности активов: хранить будет просто нечего. Однако сама посебе физическая сохранность— необходимое, ноне достаточное условие для долгосрочной привлекательности товара, ведь онможет существенно потерять вцене, даже если его состояние не изменится. Чтобы ценность сохранилась надолго, нужно контролировать количество товара: оно недолжно существенно возрасти затовремя, пока его держатель имвладеет. Общая характеристика всех известных нам видов денег— наличие механизма, ограничивающего производство новых единиц во избежание снижения ценности уже имеющихся. Здесь следует провести разграничение ивыделить два типа платежных средств: твердые, чей запас сложно увеличить, имягкие, чей запас пополняется легко ибыстро.


  Определить характер валюты можно с помощью двух количественных показателей, связанных сееоборотом. Первый— это имеющийся резерв, состоящий извсех когда-либо произведенных единиц ипартий завычетом того, что было испорчено или уничтожено. Второй— приток, тоесть количество новых единиц, которые будут изготовлены в обозримый период. Соотношение между новыми партиями ирезервом— надежный показатель твердости/мягкости денег иихобщей пригодности как платежного средства. Низкий коэффициент означает, что имеющийся запас может резко возрасти, если валюту начнут использовать для хранения активов. Такая валюта врядли сохранит ценность, будучи выбрана как средство накопления. Чем выше соотношение между резервом ипритоком, тем вероятнее, что платежное средство не обесценится стечением времени, инаоборот7.


  Если население выбирает твердое платежное средство свысоким коэффициентом соотношения резерва ипритока, тоего покупка для создания сбережений повысит спрос, а следовательно, ицену, что, всвою очередь, подтолкнет эмитентов к изготовлению новых партий. Но, поскольку приток невелик по сравнению срезервом, даже его резкое увеличение врядли существенно снизит цену. Однако если население решит накапливать мягкую валюту, эмитентам несоставит труда выпустить еевбольших количествах. В результате платежное средство обесценится, произойдет девальвация и накопления быстро «сгорят». Стало быть, мягкая валюта малопригодна для длительного хранения активов.


  Яназываю это «ловушкой мягкой валюты»: резервы любого платежного средства, вкотором хранят сбережения, должны пополняться, ноесли резерв пополняется легко, это вскоре уничтожит накопления. Закономерное следствие такой ловушки— появление естественных или искусственных механизмов, ограничивающих приток валюты нарынок, что помогает избежать девальвации. Следовательно, платежное средство недолжно быть слишком доступным или легким в изготовлении, иначе искушение наделать новых денег уничтожит накопления, азаодно ивсе стимулы вкладывать вэто платежное средство.


  Всякий раз, когда природные, технологические или политические процессы приводили к стремительному пополнению запаса той или иной валюты, она теряла монетарный статус и заменялась другим платежным средством сболее высоким соотношением резерва ипритока. Обэтом мы поговорим в следующей главе. Ракушки использовались вкачестве денег лишь дотех пор, пока ихсложно было найти. Сигареты служат платежным средством втюрьмах именно потому, что ихтрудно раздобыть. Тожеверно идля национальных валют: чем медленнее возрастает запас, тем выше вероятность, что, если граждане решат хранить сбережения вэтой валюте, они не прогадают.


  Когда человечество изобрело эффективные способы ловли моллюсков, общины, которые использовали раковины вкачестве платежного средства, перешли на металлические или бумажные деньги. Когда правительство включает печатный станок, население начинает скупать иностранные валюты, золото идругие относительно надежные активы. К сожалению, XXвек предоставил нам немало таких печальных примеров, особенно в развивающихся странах. Самые «стойкие» платежные средства— те, чей ограничительный механизм оказался надежнее прочих,— иесть твердые валюты вполном смысле слова. Монетарные средства конкурируют влюбую эпоху; исход состязания зависит от воздействия технологий на соотношение резерва ипритока каждой извалют, как будет показано в следующей главе.


  Итак, хотя вкачестве средства обмена люди вольны использовать практически любой объект или товар, те, кто выбирает твердые валюты, оказываются ввыигрыше, ведь ихзапасы мало обесцениваются современем благодаря незначительному притоку. Теже, кто предпочитает мягкую валюту, скорее всего, понесут потери из-за быстрого роста еезапаса и, как следствие, падения рыночной цены. Кому-то помогает трезвый расчет, кому-то— горький опыт, однако итог один: деньги и материальные блага чаще всего приходят ктем, кто вкладывается втвердые иходовые виды валют. Впрочем, сама посебе монетарная надежность тоже не постоянное свойство. Вразные эпохи, помере изменения технологических возможностей общества, менялась и твердость различных валют, а следовательно, ихрыночная привлекательность. Выбор оптимального платежного средства всегда обусловливался технологическими реалиями, которые накладывают отпечаток инарыночные процессы. Поэтому экономисты австрийской школы стараются избегать чрезмерного объективизма и определяют надежную валюту некак конкретный товар или продукт, акак любое платежное средство, появляющееся нарынке всилу свободного выбора участников, ане навязывания властями, либо как платежное средство, ценность которого устанавливается входе рыночного взаимодействия, анеприказом «сверху»8. Свободная рыночная конкуренция монетарных единиц— безжалостно эффективный механизм для поиска твердой валюты, ведь он позволяет накопить существенные активы лишь тем, кто выбрал «правильное» платежное средство. Правительству нет нужды навязывать гражданам самое твердое средство обмена, общества умело подбирали себе валюту еще дотого, как создали правительства. Любое вмешательство сверху лишь осложнит монетарную конкуренцию— если вообще произведет какой-то эффект.


  Индивидуальные и социальные последствия выбора между твердой имягкой валютой гораздо серьезнее иглубже, чем просто финансовые потери или выгоды. Ихмыобсудим вглавах6, 7 и8. Утех, кто имеет возможность хранить сбережения втвердой валюте, горизонт планирования намного шире, чем утех, чьи накопления находятся под угрозой. От надежности монетарного средства (тоесть способности долгое время сохранять ценность) впервую очередь зависит отношение граждан к настоящему ибудущему, или ихвременное предпочтение— одно изключевых понятий этой книги.


  Помимо соотношения резерва ипритока, ликвидность монетарных средств определяется еще одним важным критерием— популярностью. Чем больше людей принимает платежное средство, тем ликвиднее оно становится итем выше шансы купить или продать его без особых потерь. В социальном пространстве сбольшим количеством одноранговых операций— как показывают вычислительные протоколы,— нередко возникают доминирующие стандарты обмена, поскольку выгода от присоединения ксети возрастает в геометрической прогрессии помере расширения сети. Так, Facebook иеще две-три социальные сети доминируют нарынке, где изначально создавались и продвигались сотни аналогичных проектов. Подобным образом любое устройство, которое отправляет электронную почту, должно использовать протокол IMAP/POP3 для приема сообщений ипротокол SMTP для ихотправки. Существует множество альтернативных вполне приемлемых протоколов, нонапрактике ихпочти никто не применяет, потому что тогда пользователь окажется отрезанным от большинства почтовых серверов, работающих набазе IMAP/POP3 иSMTP. Точно также исвалютой: одно или несколько платежных средств неизбежно получают самое широкое распространение, потому что легко обмениваются и признаются повсеместно. Как мыуже упоминали, средство обмена приобретается неради него самого, аради его ликвидности.


  Кроме того, широкая популярность платежного средства позволяет выражать через него любую стоимость, вследствие чего оно может выполнять третью функцию денег— служить расчетной единицей. В экономике, где отсутствуют общепризнанные средства обмена, цену каждого товара приходилосьбы выражать вединицах другого товара. Вариантов былобы очень много, что крайне усложнилобы расчеты. В экономике, где есть универсальное платежное средство, стоимость любого товара выражается водних итехже единицах. Деньги служат метрической системой, позволяющей регулировать обмен ценностями. Производители вознаграждаются втой мере, вкакой предоставляют нечто ценное остальным. Потребители понимают, сколько должны заплатить, чтобы получить желаемое. Лишь наличие универсального средства обмена делает возможным сложные экономические расчеты, асними и разделение труда всфере финансов, накопление капитала и расширение рынков. Функционирование рыночной экономики зависит отцен, ацены, строго говоря, зависят отединого средства обмена, которое отображает спрос на различные товары. Вслучае смягкой валютой возможность постоянно увеличивать еезапас помешает адекватно отразить цены ииздержки. Любое неожиданное изменение количества понизит ееточность как индикатора экономических процессов имерила ценности.


  Наличие единого средства обмена стимулирует рост рынка и позволяет охватить всех, кто готов это средство использовать. Чем шире охват, тем больше возможностей для получения прибыли отобмена и специализации, но,что еще важнее, усложняется структура производства. Производители могут специализироваться на изготовлении капитальных товаров, которые приведут к появлению конечных потребительских товаров лишь через какое-то время, что способствует повышению эффективности и улучшению качества. В экономике первобытных сообществ, например, производство рыбы сводилось квыходу мужчин племени наберег иловле рыбы голыми руками. Весь процесс отначала доконца занимал несколько часов. Помере роста экономики появлялись более сложные инструменты, возникла потребность в капитальных товарах, аихвыпуск существенно удлинил процесс, хотя иповысил его результативность. В современном мире для рыбной ловли используются специально оснащенные суда, на разработку которых уходят годы, асрок эксплуатации исчисляется десятилетиями. Такие суда заплывают гораздо дальше рыбачьих лодок, и, следовательно, мыполучаем рыбу, которой небыло настоле унаших предков. Траулерам практически нестрашна непогода; они могут продолжать вылов вкрайне сложных условиях, когда более примитивные суда былибы вынуждены вернуться впорт. Вложение капитала удлинило производственный процесс, нои существенно увеличило производительность труда. Навыходе мыполучаем высококачественные продукты, невоообразимые вусловиях примитивной экономики с простейшими инструментами ибез капитальных товаров. Ноничегобы этого небыло без денег как средства обмена (обеспечивающего разделение труда), накопителя ценности (ориентирующего набудущее и поощряющего инвестирование вместо потребления) и расчетной единицы (позволяющей подсчитать прибыль иубытки).


  На протяжении истории человечества многие объекты итовары исполняли роль денег, причем степень твердости/мягкости зависела от технологических возможностей каждой эпохи. Отракушек, соли, скота, серебра, золота, казначейских билетов, обеспеченных золотым запасом, донынешних государственных платежных средств, каждый новый виток технологического прогресса позволял нам взять на вооружение новый вид валюты сосвоими преимуществами и, конечноже, подводными камнями. Изучив историю инструментов и материалов, используемых вкачестве денег вразные времена, мысможем выделить характеристики, которые делают средство обмена удачным или неудачным. Без этого знания невозможно понять, как функционирует биткоин икакова его роль как монетарного средства.


  В следующей главе мы поговорим о материалах и артефактах, которые использовались вкачестве денег в первобытных общинах— откамней острова Япиракушек американских индейцев до африканских стеклянных бус икрупного рогатого скота исоли. Каждое изэтих средств обмена выполняло функцию денег дотех пор, пока сохранялся оптимальный баланс резерва ипритока, итеряло ценность, когда соотношение менялось. Причины и механизмы этих перемен помогут нам понять дальнейшую эволюцию денег и предугадать, какую роль вней может сыграть биткоин. Вглаве3 мыобсудим драгоценные металлы ивыясним, как ипочему золото стало главным монетарным металлом кконцу XIXвека, когда возник золотой стандарт. Глава4 посвящена переходу кнациональным валютам иих предыстории, после чего мы рассмотрим изобретение биткоина иего монетарные характеристики.


  ГЛАВА2


  ДЕНЬГИ ПЕРВОБЫТНЫХ ОБЩЕСТВ


  Среди всех известных мне разновидностей древних денег особого упоминания заслуживают раи— круглые камни острова Яп(современная Микронезия). Именно эта система по функциональным характеристикам ближе всего кбиткоину. Понимание того, как эти огромные, вырезанные из известняка диски исполняли роль платежного средства, поможет нам разобраться в устройстве криптовалют. Авесьма примечательная история опотере раи статуса денежной единицы наглядно покажет, что происходит, когда твердая валюта превращается вмягкую.


  Камни раи— деньги острова Яп— представляют собой большие круглые диски с отверстием посередине. Вес такого камня может достигать четырех тонн. Среди местных пород нет известняка, поэтому все раи завозились состровов соседнего архипелага Палау или Гуам. Красота иредкость этих камней делала их желанными предметами роскоши, однако достать ихбыло непросто. Добыча предполагала изнурительный труд в каменоломнях и перевозку цельных глыб наплотах иканоэ. Иногда для транспортировки требовались сотни рабочих. Когда очередной камень попадал наЯп, его размещали навидном почетном месте. Владелец камня мог использовать его как платежное средство даже без перемещения. Достаточно было объявить всем членам племени, что укамня теперь новый хозяин. После этого получатель исам мог расплатиться камнем когда изачто угодно. Украсть камень было просто невозможно, поскольку наострове все знали, кому он принадлежит.


  Эта монетарная система успешно функционировала веками, аможет быть, и тысячелетиями. Сохраняя неподвижность, раи, тем неменее, решали проблему обмена на расстоянии, поскольку принимались коплате навсей территории острова. Различный размер камней позволял решить ипроблему масштаба. Кроме того, была возможность расплатиться частью камня. Что касается вопроса сохранения ценности, тоего решала сложность и дороговизна добычи новых камней, ведь привезти ихсПалау, как мыпомним, было весьма проблематично. Поэтому резерв камней всегда существенно превышал любое новое поступление в обозримый период. Все это делало раи надежной и популярной валютой. Иными словами, уних было очень высокое соотношение резерва ипритока. Какбы островитяне нижаждали обладать камнями, привезти крупную партию итем самым обесценить существующий запас было практически невозможно— покрайней мере до1871года, когда американский капитан поимени ДэвидО’Киф потерпел кораблекрушение уберегов острова Япибыл спасен местными жителями9.


  О’Киф мечтал заработать насборе кокосов иихпродаже производителям кокосового масла, ноему неудалось нанять местных помощников: островитяне были вполне довольны жизнью всвоем тропическом раю ине признавали никаких чужеземных денег (даипросто невидели вних смысла). НоО’Киф не собирался сдаваться. Он отправился вГонконг, купил там большое судно изапас взрывчатки, после чего отплыл кберегам Палау, где спомощью взрывчатки иновейших инструментов добыл несколько больших раи, ивернулся наЯп, чтобы предложить камни островитянам вуплату закокосы. Однако вопреки его ожиданиям, племя не торопилось принять камни, авождь даже запретил заних работать, объявив, что камни О’Кифа неимеют ценности, поскольку достались слишком легко. Только раи, добытые традиционным способом, потом икровью яппийцев, могли иметь хождение наострове. Часть племени не поддержала вождя ивсеже выдала О’Кифу большую партию кокосов. В результате наострове разгорелся конфликт, исовременем ценность камней раи сошла нанет. Сегодня они играют культурную и церемониальную роль, аосновным платежным средством служат современные государственные деньги.


  Хотя история О’Кифа весьма символична, онвсеже был лишь предвестником неизбежного обесценивания раи помере наступления индустриальной цивилизации наостров Яп. Когда врегион попали современные инструменты и промышленное оборудование, добыча и обработка камней значительно удешевилась. УО’Кифа было множество последователей (местных и заморских), которые завезли наостров Япкрупные партии новых раи. Благодаря современным технологиям соотношение ресурса ипритока резко понизилось; скаждым годом наострове появлялось все больше камней, ипрежний запас девальвировался. Использовать раи как долгосрочное вложение стало неразумно, ив результате они постепенно обесценились.


  Детали могут разниться, нообщая динамика— резкое повышение притока и девальвация резерва— одинакова для всех видов валют, которые теряют монетарный статус (включая коллапс венесуэльского боливара, происходящий унас наглазах).


  Аналогичная история случилась исбусами агри, которые много веков играли роль денег вЗападной Африке. Происхождение бус неизвестно, предположительно они изготовлялись из метеоритов илиже были завезены египетскими и финикийскими купцами. Однако мыточно знаем, что эти бусы чрезвычайно высоко ценились вместах, где стеклодувное ремесло обходилось дорого или вовсе не практиковалось. Высокое соотношение резерва ипритока обеспечивало им долгосрочную ценность. Будучи компактными идорогими, бусы решали проблему масштаба, поскольку ихможно было собирать вцепочки, ожерелья или браслеты. Впрочем, такое решение было неидеальным, так как вместо одной стандартной «валюты» население использовало разные виды бус. Зато ихбыло удобно носить насебе, что позволяло расплатиться ими где угодно. ВЕвропеже стеклянные бусины стоили недорого иникогда неимели монетарного статуса, ведь там производство стекла было хорошо развито, иеслибы бусы стали использовать вкачестве денег, стеклодувы тутже наводнилибы ими рынок. Иными словами, уних было очень низкое соотношение резерва ипритока.


  Когда европейские путешественники иторговцы добрались доЗападной Африки вXVIвеке, они заметили, насколько высоко там ценится стекло, иначали вбольших количествах завозить его изЕвропы. Дальнейшее развитие событий напоминало историю О’Кифа, но, учитывая гораздо больший размер региона, здесь процесс шел медленно искрыто ивитоге привел к несравнимо более серьезным и трагическим последствиям. Постепенно европейцам удалось скупить огромное количество африканских ресурсов забусины, которые имсамим обходились всчитаные гроши10. Европейское вторжение вАфрику современем превратило бусы изтвердой валюты вмягкую, лишив ихрыночной привлекательности иподорвав покупательную способность их обладателей. Население обнищало, а богатство скопилось вруках у европейцев, которые с легкостью могли раздобыть любое количество бус. Впоследствии агри прозвали «бусами рабов» затуроль, что они сыграли впродаже африканцев на плантации Нового Света. Единичный коллапс платежного средства трагичен, но покрайней мере онбыстро заканчивается и население может торговать, копить ивести расчеты в новой валюте. Но постепенное, растянутое вовремени обесценивание переводит активы владельцев платежного средства вруки тех, кто может его произвести с минимальными затратами. Полезно будет вспомнить этот урок при обсуждении стабильности государственных валют в последних главах книги.


  Морские раковины еще одно средство обмена, некогда весьма популярное вомногих частях света— отСеверной Америки доАфрики иАзии. Согласно историческим источникам, самой ходовой валютой, как правило, были редкие раковины, которые сложно добыть, поскольку они сохраняли ценность дольше, чем широко распространенные виды11. Американские индейцы ипервые европейские колонисты нередко использовали бусы изракушек— вампум— потемже причинам, что и африканские агри: эту разновидность раковин было трудно найти, ивысокое соотношение между резервом ипритоком делало вампум едвали несамой надежной валютой того времени. Ураковин ибус агри был также общий недостаток— отсутствие единого стандарта, не позволявшее единообразно отобразить ценность, что мешало развитию экономики и разделению сегментов рынка. Европейские поселенцы признавали вампум официальным платежным средством с1636года, но, помере того как вНовый Свет завозилось все больше британского золота исеребра, монеты стали предпочтительнее раковин именно заих единообразие. В дальнейшем, когда для ловли моллюсков начали использовать лучше оснащенные суда, раковины стали широко доступны, из-за чего ихценность резко понизилась. Ак1661году они ивовсе перестали считаться официальной валютой и постепенно утратили монетарный статус12.


  Это произошло нетолько вСеверной Америке, ноивезде, где появлялись металлические монеты. Как правило, отказ отраковин ипереход нановое, единообразное платежное средство оказывался выгодным. Кроме того, с наступлением индустриальной эры ловля моллюсков упростилась ираковины окончательно обесценились.


  Еще одно древнее платежное средство— домашний скот, источник питания иедвали несамое драгоценное имущество наших предков, ктомуже в буквальном смысле ходовой товар: при необходимости сам пройдет расстояние отпродавца до покупателя. Ониграет роль валюты ивнаши дни; многие сообщества используют его для выплат, особенно приданого. Однако в остальном оннеслишком удобен: громоздкий иплохо делится намелкие части, а следовательно, невсегда решает проблему масштаба. Поэтому наряду соскотом ходила идругая валюта— соль. Она хорошо хранится илегко делится налюбые порции. Эти исторические факты досих пор прослеживаются в английском языке: например, слово salary— зарплата— произошло от латинского слова sal, тоесть соль13.


  Помере развития технологии иремесел, в частности металлургии, человечество разработало более совершенные виды денег, которые быстро вытеснили прежние меновые товары. Металлы оказались лучшим платежным средством, чем раковины, бусы, скот исоль, потому что изних можно было изготовить компактные, единообразные ивысоко ценные единицы обмена, которые ктомуже легко транспортировались налюбые расстояния. Окончательный крест наденьгах-артефактах поставила индустриализация: двигатель внутреннего сгорания резко повысил производительность труда, авместе сней иприток некогда ценных артефактов. Платежные средства, сохранявшие ценность благодаря своей редкости, утратили главный защитный механизм. С помощью современной техники камни раи с легкостью добываются изнедр земли, стеклянные бусы изготавливаются влюбом количестве, араковины тоннами вылавливают траулеры. Как только эти валюты утратили твердость, ресурсы их владельцев были экспроприированы ивесь уклад жизни сообщества рухнул. Вожди племени яп, которые отказались отдешевых раи О’Кифа, понимали простую истину, которую почему-то никак немогут постичь современные экономисты: деньги, которые легко изготовить,— это вовсе неденьги, апереход намягкую валюту неделает общество богаче. Напротив, граждане становятся только беднее, ведь их заработанные тяжелым трудом сбережения обмениваются нанечто дешевое и легкодоступное.


  ГЛАВА3


  МОНЕТАРНЫЕ МЕТАЛЛЫ


  Помере усложнения применяемых древним обществом технологий и проникновения металлов и металлических изделий вразные сферы быта многие металлы начали производиться вбольшом количестве и пользоваться довольно высоким спросом для того, чтобы служить платежным средством. Плотность металлов иих относительно высокая стоимость позволяли ихс легкостью транспортировать— гораздо легче, чем скот или соль,— азначит, ими можно было расплатиться где угодно. Изначально производство металлов было сложным и трудоемким, что не позволяло быстро увеличить существующий резерв и придавало им долгосрочную ценность.


  Ввиду физических характеристик и долговечности, атакже наличия залежей одни металлы ценились выше других. Железо имедь склонны ккоррозии, ктомуже ихруды легко найти. Эти металлы производились вбольшом количестве, что увеличивало наличный запас иснижало ихценность. Поэтому рыночная стоимость железа имеди была относительно невелика икак платежное средство они использовались при небольших сделках. Более редкие металлы— золото исеребро— гораздо долговечнее и практически не подвержены порче, апотому вполне подходят для долгосрочных вложений. Например, долговечность золота позволила нашим предкам передавать накопленное богатство из поколения в поколение, тем самым определив новые горизонты планирования.


  Изначально металлы покупались и продавались вслитках, навес14. Носовременем люди научились чеканить одинаковые монеты и указывать наних вес, что избавило от необходимости их взвешивать и оценивать при каждой сделке и значительно упростило обмен. Для изготовления монет чаще всего использовались золото, серебро имедь. Монеты служили человечеству основным видом денег около двух с половиной тысяч лет— современ лидийского царя Крёза, который одним изпервых стал ихчеканить, идоначала ХХстолетия. Золотые монеты отлично подходили для накопления: они не портились, неломались и практически не обесценивались. Кроме того, они были весьма удобны для транспортировки, поскольку при малом весе заключали всебе большую ценность. Серебряные монеты лучше других решали проблему масштаба: менее дорогие по сравнению сзолотом, они идеально подходили для мелких операций. Бронзовыми или медными монетами оплачивались самые дешевые покупки. Благодаря монетам у человечества появились стандартные, легко конвертируемые единицы измерения ценности, что привело к возникновению крупных рынков, дальнейшему разделению труда и расширению торговли. Хотя с технологической точки зрения монеты, пожалуй, наиболее удачное извсех платежных средств, уних было два крупных недостатка. Первый— то, что параллельное употребление двух или трех металлов нередко создавало сложности из-за колебания ихцены, связанной с динамикой спроса и предложения. Владельцы монет, особенно серебряных, нераз оказывались жертвами инфляции, когда производство металла увеличивалось, аспрос нанего падал. Второй, более серьезный недостаток заключался втом, что правители и фальшивомонетчики нередко понижали содержание драгоценного металла вмонетах и обесценивали их, переводя часть покупательной способности вруки властей или мошенников. Появление дешевых примесей лишало валюту твердости и надежности.


  Однако вXIXвеке благодаря развитию банковского дела и улучшению каналов коммуникации появилась возможность совершать сделки с помощью бумажных денег ичеков, обеспеченных золотым запасом казначейства ибанков. Таким образом, золото могло использоваться при транзакциях любого масштаба, и необходимость вдругих платежных средствах— меди исеребре— практически отпала. Золотой стандарт вобрал всебя все основные монетарные качества и возможности. Сего введением началось беспрецедентное по масштабам накопление мирового капитала ивзрывное развитие торговли, ведь почти все экономики мира теперь объединял общий, продиктованный рынком выбор расчетного средства. Однако издесь необошлось без подводных камней: централизованное накопление золота всейфах банков, апозже государственных центробанков, позволило финансовым и правительственным структурам выпускать банкноты насумму, превышающую золотой запас. В результате деньги дешевели, ачасть ихценности переходила отзаконных владельцев банкнот к правительствам ибанкам.


  ПОЧЕМУ ЗОЛОТО?


  Чтобы понять, как возникают товарные деньги, нужно подробнее рассмотреть проблему мягкой валюты, окоторой мыначали говорить вглаве1. Прежде всего необходимо разграничить рыночный спрос натовар (тоесть на приобретение или потребление товара ради него самого) имонетарный спрос (потребность втоваре как средстве обмена и накопления ценности). Всякий раз, выбирая некий товар вкачестве долгосрочной инвестиции, мытем самым выводим нанего спрос запределы обычного рыночного ив результате повышаем цену. Например, рыночный спрос намедь, сучетом всех сфер ее промышленного применения, составляет приблизительно 20миллионов тонн вгод при цене около 5000долларов затонну; следовательно, рынок ежегодно оценивается в100миллиардов долларов. Теперь представим, что некий миллиардер решил хранить 10миллиардов долларов вмеди. Когда его агенты ринутся скупать 10процентов мирового рынка меди, неизбежно возникнет ажиотаж ицены намедь вырастут. Казалось бы, стратегия нашего миллиардера вполне разумна: актив, который онрешил купить, подорожает еще до завершения покупки. Логично предположить, что идругие начнут вкладывать вмедь ради преумножения капитала, а следовательно, цена еще поднимется. Однако, даже если инайдутся желающие купить медь, нашему воображаемому миллиардеру вскоре придется туго. Растущие цены сделают добычу ивыплавку меди весьма прибыльным бизнесом для производителей и предпринимателей всего мира. Мировые запасы медной руды трудно даже оценить, неточто исчерпать. Всущности, объемы добычи ивыплавки ограничены лишь количеством вложенных вних труда исредств. Повысив затраты, всегда можно произвести дополнительное количество ценной меди. Таким образом, ицены, иобъемы производства будут расти дотех пор, пока не удовлетворят спрос монетарных инвесторов. Допустим, это случится после увеличения добычи ивыплавки на10миллионов тонн вгод при цене 10тысяч долларов затонну. Вкакой-то момент монетарный спрос должен пойти наубыль и некоторые держатели меди захотят избавиться отчасти запасов сцелью приобретения других товаров, ведь именно вэтом исостоял смысл их капиталовложения.


  Чтоже произойдет вслучае понижения монетарного спроса? Казалось бы, рынок меди должен вернуться кпрежним показателям: 20миллионов тонн вгод поцене в5000долларов затонну. Нокогда держатели начнут распродавать накопленные запасы, цена упадет намного ниже этого уровня. Наш миллиардер понесет убытки, поскольку, спровоцировав рост цен, сам был вынужден покупать часть запасов дороже 5000долларов затонну, атеперь вся его медь пойдет поцене ниже 5000. Теже, кого «медная лихорадка» охватила позже, закупали медь поеще более высоким ценам, азначит, они ипотеряют больше, чем сам миллиардер.


  Эта схема применима ковсем расходным товарам и материалам, таким как медь, цинк, никель, олово или нефть, которые прежде всего предназначены для потребления и переработки, анедля накопления. Мировые запасы этих товаров влюбой момент примерно равны объему их производства. Новые партии поступают бесперебойно и немедленно расходуются. Если некто решит хранить сбережения водном изэтих товаров, онскупит лишь малую часть мирового запаса пообычной цене, азатем начнется резкое подорожание, которое поглотит все его инвестиции, ведь скупщику придется конкурировать стеми, кто использует этот товар всвоей отрасли. Выручка производителей товара возрастет, иони смогут вложить средства в повышение объемов продукции, что приведет кпадению цен и обесцениванию накоплений незадачливых скупщиков. В результате ихкапиталы перейдут вруки производителей того товара, который они закупали.


  Так устроен любой рыночный пузырь: повышение спроса вызывает резкий скачок цен, который еще больше подхлестывает спрос, цены снова поднимаются, стимулируя рост производства, витоге предложение превышает спрос ицены резко падают, наказывая всех, кто скупал товар поцене выше рыночной. Инвесторы остаются нисчем, а производители ипродавцы товара обогащаются. На протяжении всей истории человечества именно так происходило смедью и большинством других товаров. Те, кто выбирал товар вкачестве долгосрочного вложения, оказывались в проигрыше: запасы девальвировались и накопления вконце концов сгорали. После этого товар возвращался ксвоей привычной роли нарынке и переставал служить средством обмена.


  Чтобы стать надежным хранилищем ценности, товар или объект должен удовлетворять двум требованиям: его стоимость при повышении спроса должна расти, нопри этом его производителей следует удерживать от увеличения предложения, непозволяя резко обвалить цены. Подобный актив вознаградит любого, кто выберет его для накопления, и обеспечит долгосрочную прибыль, неизбежно став основным средством хранения, ведь те, кто выберет другие варианты, либо откажутся отних и последуют примеру более мудрых собратьев, либо просто разорятся.


  Очевидным фаворитом вэтом состязании активов сдревних времен было золото, которое сохраняет свой монетарный статус благодаря двум уникальным физическим свойствам, отличающим его отдругих материалов. Во-первых, золото настолько химически стабильно, что его практически невозможно уничтожить. Во-вторых, золото нельзя синтезировать издругих материалов (чтобы ниговорили алхимики), аможно лишь извлечь изруды, которая крайне редко встречается напланете.


  Химическая стабильность этого металла означает, что практически все когда-либо найденное наземле золото досих пор находится в обращении или хранится во всевозможных запасниках. На протяжении веков человечество накапливает золотой резерв ввиде ювелирных изделий, монет ислитков; онне расходуется, непортится инеубывает. Невозможность синтезировать золото издругих веществ означает, что единственный способ увеличить его запас— добыча изземных недр, аэто дорогостоящий, токсичный идалеко невсегда успешный процесс. Человечество одержимо золотой лихорадкой тысячелетия, нодобывает его все меньше именьше. Следовательно, нынешний мировой золотой запас— это результат тысячелетней добычи, существенно превышающий ежегодный приток. Согласно статистике, за последние 70лет годовой прирост золотого запаса неизменно составляет около полутора процентов иниразу непревысил двух процентов.
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    Рис.1. Мировой запас золота иразмер ежегодного прироста15

  


  Чтобы лучше понять отличие золота олюбого потребительского товара, давайте представим, какой эффект производилобы резкое повышение спроса, ведущее кросту цен иудвоению годового производства. Вслучае потребительских товаров удвоенный приток быстро превзойдет объем имеющегося запаса, в результате чего цены рухнут, а держатели резервов потеряют свои вложения. Что касается золота, тоскачок цен вследствие удвоения годового производства будет незначительным, тоесть с1,5 до3процентов. При сохранении новых объемов производства запасы будут расти быстрее, что сделает дальнейшие повышения менее существенными. Нодля золотодобычи такой сценарий неприемлем, ееобъемы итемпы досих пор не позволяют ощутимо влиять нарынок.


  Поэтим параметрам только серебро приближается кзолоту с историческим темпом роста около 5–10процентов инынешним ежегодным приростом порядка 20процентов. Данный показатель выше, чем узолота, подвум причинам. Во-первых, серебро всеже может корродировать и используется в промышленных целях, азначит, его запасы нестоль велики по сравнению с ежегодным приростом, как запасы золота. Во-вторых, серебро чаще встречается внедрах земли, иего легче выплавлять. Всилу второго повысоте соотношения резерва ипритока, атакже более низкой цены заединицу веса, чем узолота, серебро тысячелетиями служило для расчетов в относительно мелких сделках и функционально дополняло золото, которое нецелесообразно было делить намалые единицы из-за высокой ценности. Введение международного золотого стандарта, позволившего производить расчеты с помощью бумажных денег любого номинала, обеспеченных золотым запасом, нивелировало монетарную роль серебра. Исовременем оно стало промышленным металлом иупало относительно золота вцене. Конечно, вспорте занявшим второе место досих пор вручают серебряную медаль, нов соревновании валют серебро непросто «пришло вторым», а безнадежно проиграло золоту, когда технологии XIXвека обеспечили возможность совершать платежи без необходимости задействовать само платежное средство.


  Вот почему «мыльный пузырь» серебра уже нераз лопался иснова лопнет, если надуется: как только всеребро начинают вкладывать значительные средства, производители с легкостью увеличивают предложение итем самым рушат цены, лишая инвесторов ихкапитала. Самый известный пример «ловушки мягкой валюты» в современной истории cвязан именно ссеребром. Вконце 1970-х годов братья-миллиардеры Уильям иНельсон Хант решили ремонетизировать серебро иначали скупать его, вызвав резкий рост цен. Они полагали, что помере удорожания металла найдется все больше желающих его купить, цены еще повысятся ив результате серебро вновь станет популярно как платежное средство. Однако сколькобы денег братья Хант ни вкладывали всвою затею, имвсеже неудалось угнаться завзрывным ростом предложения: производители и держатели серебра буквально наводнили рынок металлом. Вконце концов цены рухнули ибратья потеряли более миллиарда долларов— вероятно, самую крупную вистории человечества сумму, которую пришлось заплатить, чтобы понять простую истину: невсе тозолото, что блестит, а соотношение резерва ипритока— важнейший показатель для платежного средства16.
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    Рис.2. Мировой запас в отношении кгодовому объему производства17

  


  Именно засчет стабильно низкого притока золоту удалось сохранить монетарный статус на протяжении всей истории человечества и удерживать его исегодня, поскольку центробанки продолжают хранить его существенный запас для обеспечения бумажных денег. Официальные резервы центробанков составляют около 33 тысяч тонн, или шестую часть отобщего объема всего добытого вмире золота. Высокое соотношение резерва ипритока делает золото товаром ссамой низкой эластичностью предложения поцене, тоесть показателем процентного изменения предложения в результате изменения цены. Учитывая, что нынешний резерв золота— результат производства на протяжении тысячелетий, повышение цены нахпроцентов может вызвать некоторый рост добычи, ноонбудет незначителен по сравнению суже накопленными запасами. Например, в2006году спотовые цены поднялись на36процентов. Вслучае любого другого ресурса это неизбежно обусловилобы рост добычи, перенасыщение рынка иобвал цен. Однако в2006году объем золотодобычи составил 2370 тонн— на100 тонн меньше, чем в2005-м,— и понизился еще на10 тонн в2007-м. Новое предложение составило 1,67процента от имеющегося запаса в2005году, 1,58процента— в2006году ивсего 1,54процента в2007-м. Даже 35-процентное повышение цен может непривести к заметному увеличению добычи золота иросту предложения нарынке. Поданным Геологической службы США, самый значительный годовой рост золотодобычи был зафиксирован в1923году исоставил около 15процентов. При этом общий мировой запас золота увеличился всего на1,5процента. Даже еслибы производство удвоилось, вероятный рост запаса составилбы неболее 3–4процентов. Самое резкое увеличение запаса произошло в1940году, когда ондостиг почти 2,6процента. Никогда годовой прирост запасов непревышал этой цифры иниразу с1942года несоставил более 2процентов.


  Помере развития производства металлов древние цивилизации Китая, Индии иЕгипта использовали медь, азатем исеребро вкачестве платежного средства, поскольку оба металла втевремена было относительно сложно добыть и выплавлять, нопри этом легко транспортировать ввиде монет или слитков, надолго сохранявших свою ценность. Золото высоко ценилось вэтих цивилизациях, ноиз-за своей редкости немогло служить общепринятым средством обмена. Первые золотые монеты были отчеканены вГреции, колыбели западной цивилизации, вгоды правления царя Крёза. Это оживило мировую торговлю, так как ввиду широкой популярности золота новые монеты быстро прижились ишироко распространились. Стех пор многие события нашей истории тесно переплетаются с надежностью валюты. Человеческое общество всегда процветало там, где использовались твердые платежные средства, втовремя как неудачный выбор денежных единиц нередко совпадал супадком цивилизации икрахом общества.


  РИМ: ЗОЛОТОЙ ВЕК ИУПАДОК


  ВРимской республике в обращении был денарий— серебряная монета весом 3,9 грамма, носовременем золото стало самым ценным платежным средством цивилизованного мира изолотые монеты получили широкое распространение. Юлий Цезарь, последний диктатор Римской республики, ввел вобиход ауреус— золотую монету весом 8 граммов. Ауреусы принимались коплате повсему Средиземноморью, что способствовало развитию ремесел иторговли вСтаром Свете. Рим сохранял экономическую стабильность 75лет, даже невзирая на политический хаос, вызванный убийством Цезаря и превращением Республики вимперию под властью его преемника Октавиана Августа. Эпоха процветания длилась вплоть до восшествия напрестол печально известного императора Нерона, который ввел практику «обрезания монет», когда изъятые у населения деньги переплавлялись вмонеты сболее низким содержанием золота или серебра.


  Дотех пор, пока Риму удавалось завоевывать новые земли, легионеры и императоры с наслаждением транжирили добычу, а императоры даже покупали народную любовь, искусственно занижая цены назерно ипрочие товары первой необходимости, атоираздавая их бесплатно. Вместо того чтобы работать наполях, многие крестьяне бросали хозяйство и перебирались вРим залучшей долей. Современем вокруг Италии уже неосталось богатых земель, апривычка кроскоши ирасходы наогромную армию требовали новых источников пополнения казны, ктомуже количество праздного населения, живущего отщедрот императора, увеличивалось. Нерон, правитель Рима с54 по68год отРождества Христова, придумал решение, которое почти точь-в-точь совпадало срецептом Джона Мейнарда Кейнса, поправлявшего дела Великобритании иСША после Первой мировой войны. Девальвация валюты позволилабы одновременно понизить реальную оплату труда, облегчить государству бремя продуктовых субсидий инайти средства для финансирования прочих расходов казны.


  Вес ауреуса был уменьшен с8 до7,2 грамма, а содержание серебра вденарии снижено с3,9 до3,41 грамма. Эти меры временно облегчили положение, но запустили крайне опасный ивсе более разрушительный цикл: народный гнев— ценовой контроль— девальвация монет— скачок цен. Его фазы сменяли друг друга с предсказуемой регулярностью времен года18.


  Вовремя правления императора Каракаллы (211–217) количество золота вауреусе было уменьшено еще больше, до6,5 грамма, апри Диоклетиане— до5,5 грамма, пока онневвел новую монету солид весом всего 4,5 грамма. Вовремена Диоклетиана денарий стал бронзовым; его лишь сверху покрывал тонкий слой серебра, который быстро стирался отхождения порукам. ВIII–IVвеках инфляция неуклонно набирала обороты, аримские императоры неуклюже пытались скрыть ееотнарода, ограничивая цены натовары первой необходимости. Силы рынка пытались скорректировать цены вответ на девальвацию монет, но искусственные барьеры этого не позволяли; в результате производство стало невыгодным. Реальный сектор экономики замирал до очередного указа императора отпустить цены.


  При подобной девальвации платежных средств затяжная агония Римской империи приобрела циклический характер, который может показаться хорошо знакомым современному читателю. Обрезание монет понижало реальную стоимость ауреуса и увеличивало денежную массу, что позволяло императорам продолжать неразумные траты, новитоге приводило кинфляции и экономическому кризису, которые императоры безуспешно пытались лечить дальнейшим обрезанием монет. Фердинад Липс обобщает этот исторический урок в назидание нынешним поколениям:


  Экономистам кейнсианской школы и нынешнему поколению инвесторов стоилобы отметить: несмотря наточто римские императоры отчаянно пытались «управлять» экономикой, им удавалось лишь усугубить кризис. Они законодательно регулировали цены, зарплаты, стоимость денежных единиц, ноэто больше напоминало попытку заткнуть пальцем дыру вплотине. Империя погрязла в коррупции, беззаконии, мошенничестве; тяга к спекуляциям иазартным играм распространялась постране как чума. Из-за ненадежности и дешевизны денег спекулировать товаром стало гораздо выгоднее, чем его производить19.


  Долгосрочные последствия монетарного кризиса оказались разрушительными для Римской империи. Хотя Рим доIIвека нашей эры, может, исложно охарактеризовать как полноценную капиталистическую экономику со свободным рынком (всилу правительственного контроля над многими видами экономической деятельности), тем неменее благодаря ауреусу римлянам удалось создать самый крупный рынок вистории человечества снаиболее продуктивным разделением труда20. Граждане Рима ипрочих крупных городов обеспечивали основные потребности, торгуя ссамыми отдаленными уголками империи, чем объясняется как могущество и процветание Рима вего лучшие времена, так иглубина иострота кризиса, который разразился вимперии после краха системы. Повышение налогов ибурная инфляция сделали контроль над ценами невозможным. В результате горожане начали захватывать пустые земельные участки, где покрайней мере был шанс жить засчет натурального хозяйства инеплатить налоги ввиду отсутствия дохода. Сложнейшее здание Римской цивилизации рухнуло, похоронив под обломками систему разделения труда вЕвропе иСредиземноморье, апотомки римлян вернулись к древнейшим формам натурального хозяйства, став современем крепостными крестьянами на феодальных землях.


  ВИЗАНТИЯ ИБЕЗАНТ


  Имя императора Диоклетиана навеки связано с фискальными и монетарными авантюрами, атакже супадком Римской империи. Однако через год после того, как онотрекся отпрестола, квласти пришел Константин Великий— мудрый правитель, которому удалось переломить ситуацию спомощью взвешенной экономической политики и своевременных реформ. Константин, первый христианский император Рима, постановил: вес золотого солида должен составлять 4,5 грамма, без дальнейшего обрезания и обесценивания монет, ав312году началась их масштабная чеканка. Вскоре император перенес свою резиденцию навосток иосновал награнице Европы иАзии город Константинополь. Так родилась Восточная Римская империя, избравшая солид основной денежной единицей. Римже продолжал деградировать вовсех сферах вплоть до476года, когда пал под натиском варваров. Византия просуществовала 1123года, азолотой солид досих пор сохраняет статус самой долговечной твердой валюты вистории человечества.


  Благодаря усилиям Константина иего преемников стабильность солида сделала его самой распространенной и популярной денежной единицей вмире, где онстал известен как безант. Пока Рим изнемогал под властью разорившихся императоров, которые были нев состоянии прокормить собственную армию, Константинополь процветал и развивался засчет разумных налогов и устойчивой монетарной системы. Втовремя как наримских улицах бесчинстовали вандалы ивестготы, Константинополь веками оставался неуязвим для вторжений. Как ивслучае Рима, упадок Византии начался лишь тогда, когда ее правители решили девальвировать валюту, процесс, который, помнению историков, был запущен при Константине IXМономахе (1042–1055)21. Удешевление валюты совпало с административным, политическим, культурным идуховным упадком, пока ослабленная Византийская империя вконце концов непала под натиском турок-османов.


  Даже после распада Византийской империи и окончательного обесценивания ееденег жизнь безанта не прекратилась. Поего образу иподобию был создан исламский динар, который продолжает хождение досих пор, хоть инеявляется официальной валютой ниводной стране мира. Ислам зародился вовремена расцвета Византии, когда безант, денарий идругие монеты аналогичного веса иценности широко использовались врегионах, где распространилась эта новая религия. В697году правитель Омейядского халифата Абдул-Малик ибн Марван определил вес и стоимость золотого динара, взяв заоснову безант, иповелел чеканить намонетах исламский символ веры— шахаду. Хотя династия Омейядов пала, амногие халифаты прекратили существование, динар по-прежнему котируется в мусульманских странах— входит всостав приданого или подарка, используется в религиозных исветских обрядах. Примечательно, что динар сохранил вес иразмер, аналогичные параметрам византийского безанта.


  Вотличие отРима иВизантии падение арабских халифатов небыло связано с обесцениванием денег, там как раз ревностно оберегали твердость своей валюты. Солид, впервые отчеканенный Диоклетианом в301году, затем трансформировавшийся вбезант идалее в исламский динар, не прекратил существования идоныне. Он используется как средство обмена уже семнадцать веков, доказывая тем самым исключительную вневременную ценность золота.


  ЭПОХА ВОЗРОЖДЕНИЯ


  После военного и экономического поражения Римской империи феодализм стал основным общественным строем вЕвропе. Тотальное обесценивание платежных средств сыграло решающую роль в превращении бывших граждан Рима в крепостных под властью местных феодалов. Запасы золота сосредоточились вруках знати, а простолюдинам были доступны лишь медные и бронзовые монеты, которые можно было чеканить без счета, поскольку производство этих металлов увеличилось с развитием металлургии. Следовательно, такие деньги были подвержены инфляции ине подходили для накопления ценности. Серебряные монеты тоже было легко подделать или девальвировать, кроме того, вСредние века вЕвропе не существовало единого монетарного стандарта, что затрудняло торговлю между отдаленными регионами.


  Подати иинфляция уничтожили активы и сбережения большинства средневековых европейцев. Новые поколения практически ничего не наследовали отпредков. Отсутствие внятной, общепринятой системы расчетных единиц тормозило развитие рынков и усугубляло раздробленность некогда процветающего, цивилизованного общества, теперь погрузившегося вотьму крепостничества, невежества и религиозного фанатизма.


  Хотя многие историки полагают, что развитие городов-государств помогло Европе стряхнуть ссебя груз Средневековья ишагнуть навстречу эпохе Возрождения, роль твердых денег вэтом переходе менее осознаваема. Между тем именно жители городов-государств первыми получили возможность свободно работать, торговать, развивать ремесла и накапливать личный капитал вомногом благодаря выработке приемлемого денежного стандарта. Впервые это произошло воФлоренции в1252году, когда городские власти начали чеканить флорин— первую твердую валюту Европы современ ауреуса. Бурное развитие Флоренции сделало ее коммерческим центром Европы, афлорин получил статус платежного средства номер один континента, что позволило флорентийским банкам процветать навсем материке. Венеция первой последовала примеру Флоренции ив1270году начала чеканить дукат— монету тогоже веса и достоинства, что ифлорин. Кконцу XIVстолетия более 150 европейских городов истран чеканили монеты, подобные флорину, что позволяло населению свободно накапливать капитал и торговать при помощи надежного средства обмена, которое решало проблему времени и пространства и конвертировалось вболее мелкие монеты, позволяя совершать платежи любого масштаба. Вслед за экономической эмансипацией европейского крестьянства пришла эпоха политического, научного, интеллектуального и культурного расцвета итальянских городов-государств, которая вскоре охватила весь континент. История показывает, что наличие надлежащего денежного стандарта— необходимое условие человеческого процветания— будь товРиме, Константинополе, Флоренции или Венеции; в противном случае общество быстро оказывается награни саморазрушения и деградации.


  Несмотря наточто впериод после появления флорина устойчивость платежных средств повысилась, многие европейцы начали использовать золото исеребро для торгового обмена, арынки Старого Света значительно расширились, положение оставалось довольно шатким. Государи разных земель по-прежнему могли обесценить накопления подданных ради финансирования военных кампаний или политических авантюр. Учитывая, что золото исеребро использовались непосредственно для изготовления монет, эти два металла дополняли друг друга. Благодаря высокому соотношению резерва ипритока золото идеально подходило для накопления ценности икрупных платежей. Более низкая стоимость серебра заединицу веса позволяла с легкостью разделить его надоли, подходящие для мелких расчетов, атакже использовать для краткосрочных вложений и накоплений. Утакой системы нафоне многих плюсов был один крупный минус: колебания обменного курса между золотом исеребром затрудняли операции ирасчеты. Все попытки зафиксировать кросс-курс двух металлов неизбежно заканчивались провалом, новконце концов монетарные свойства золота обеспечили ему победу.


  Правители, которые устанавливали обменный курс пары золото-серебро, тем самым меняли планы держателей обоих металлов. Иногда это приводило к лихорадочной распродаже одного искупке другого. Неслишком удобная система биметаллизма сохранялась повсему миру веками, новитоге неудержимый технический прогресс подсказал решение проблемы (также как всвое время обусловил переход отденежных товаров к драгоценным металлам).


  Два новых изобретения сыграли ключевую роль в отмирании монет как основного платежного средства и понемногу свели нанет монетарную роль серебра— телеграф, впервые использовавшийся в коммерческих целях в1837году, ижелезная дорога, ускорившая сообщение между городами истранами Европы. Эти две инновации позволили банкам контактировать напрямую, успешно переправлять необходимые платежи изаносить суммы насчета вместо их физической передачи друг другу. Золотые и серебряные монеты для обменных операций все чаще стали заменять банкноты, векселя, бумажные квитанции ичеки.


  Европейские страны постепенно переходили набумажные деньги ипрочие расчетные средства, полностью обеспеченные драгоценными металлами из банковских хранилищ или казначейства ипри необходимости мгновенно конвертируемые вэти металлы. Одни государства выбирали золото, другие— серебро; иэто было судьбоносное решение, имевшее чрезвычайно серьезные последствия. Британия первой приняла современный золотой стандарт в1717году поуказанию знаменитого физика Исаака Ньютона, который был смотрителем Королевского монетного двора. Золотой стандарт сыграл ключевую роль вразвитии торговли навсей территории Британской империи, которая оставалась ему верна до1914года, хотя онвременно отменялся впериод наполеоновских войн (с1797 по1821год). Экономическая мощь Британии была неразрывно связана с передовым денежным стандартом, идругие европейские страны вскоре последовали еепримеру. Разгром Наполеона ознаменовал вЕвропе начало золотого века, причем как в переносном, ноивпрямом смысле слова: ведущие европейские державы приняли золотой стандарт. Чем больше стран официально нанего переходило, тем выше котировалось золото нарынках итем мощнее становился стимул для других государств перенять удачный опыт.


  Кроме того, гражданам больше ненужно было носить ссобой золото исеребро для крупных имелких расчетов. Теперь они могли хранить активы вбанке и совершать платежи спомощью банкнот, чеков ивекселей. Держатели векселей ипрочих платежных обязательств могли просто использовать ихдля оплаты самостоятельно. Чеки предъявлялись и обналичивались вбанке, который выпустил чековую книжку. Все эти инструменты решали проблему масштаба иделали золото идеальным платежным средством (при условии, что банки, хранившие золото граждан, не увеличивали количество бумаг, принимаемых коплате).


  Теперь, когда новые платежные средства обеспечивались физическим резервом золота вбанках и казначействах, позволяя совершать платежи любого объема, необходимость всеребре для мелких расчетов практически отпала. Конец монетарной роли серебра положила франко-прусская война, поитогам которой Германия получила отФранции 200миллионов фунтов золотом контрибуции и использовала ихдля перехода назолотой стандарт. После присоединения Германии кБритании, Франции, Голландии, Швейцарии, Бельгии идругим странам золотого стандарта золото окончательно закрепилось вкачестве денежного стандарта. Витоге покупательная способность отдельных граждан ицелых стран, которые предпочитали держать сбережения всеребре, начала неуклонно снижаться, что усиливало стимул переводить активы взолото. Индия окончательно перешла ссеребра назолото в1898году, аКитай иГонконг сделали это последними в1935-м.


  Пока золото исеребро непосредственно использовались для платежей, оба металла играли монетарную роль иихкросс-курс втечение многих веков оставался практически стабильным— впределах 12–15 унций серебра за1 унцию золота, что отображает их относительную редкость вземной коре и относительную сложность и стоимость добычи. Однако помере того как бумажные финансовые инструменты, обеспеченные этими металлами, набирали популярность, монетарная роль серебра утрачивала смысл. Переход большинства стран мира назолотой стандарт привел крезкому и необратимому падению цен насеребро. На протяжении XXвека средний курс серебра кзолоту составлял 47:1, ав2017году— 75:1. Иесли золото досих пор выполняет монетарную функцию, очем свидетельствуют золотые резервы центробанков, тосеребро практически утратило монетарный статус.
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    Рис.3. Цена золота вунциях серебра с1687 по2012год22

  


  Демонетизация серебра отрицательно сказалась на экономике тех стран, которые использовали его вкачестве денежного стандарта. Индийская рупия ушла взатяжное падение относительно обеспеченных золотом европейских валют, в результате чего британское колониальное правительство начало повышать налоги для финансирования своей деятельности, что обусловило рост недовольства британскими властями среди населения страны. К1898году, когда Индия всеже привязала курс рупии к обеспеченному золотом фунту стерлингов, серебряная рупия успела обесцениться на56процентов за27лет, прошедших с окончания франко-прусской войны. Что касается Китая, который придерживался серебряного стандарта до1935года, тоего серебряные деньги (под разными названиями иразного номинала) обесценились заэтот период на78процентов. Помоему глубокому убеждению, новейшая история Индии иКитая— в частности их отставание отстран Запада на протяжении ХХвека— неразрывно связана смассовым сокращением капитала, вызванным демонетизацией металла, который обе страны использовали как основное платежное средство. Всущности, демонетизация серебра поставила Индию иКитай вситуацию, аналогичную сложившейся в западноафриканских странах, использовавших бусы агри. Ихнекогда твердая внутренняя валюта стала мягкой для чужеземцев, иее понемногу вытеснила иностранная твердая валюта, после чего большая часть капитала иресурсов Индии иКитая перешла под внешнее управление. Этот урок следовалобы усвоить всем, кто считает, что отказ отбиткоина позволяет просто проигнорировать факт его существования. История показывает, что, если другие выбирают более твердую валюту, оградить себя от вероятных последствий не получится.


  Скапливаясь в хранилищах все более централизованных банков, золото получило универсальное признание как средство обмена и сохранения ценности, однако перестало использоваться вкачестве наличных денег. Теперь любые платежи регулировались финансовыми и политическими инстанциями, которые закрепили засобой право печатать банкноты, обналичивать чеки и пополнять золотой запас. К сожалению, для того чтобы золото смогло решать проблемы масштаба и пространства, атакже долгосрочного сохранения ценности, его пришлось централизовать. Таким образом, оно, как идругие твердые валюты, оказалось взоне конфликта, окотором нераз писали экономисты ХХвека: между стремлением индивида свободно распоряжаться собственными активами и стремлением властей установить над ними централизованный контроль. Несложно понять, почему экономисты XIXстолетия (например, Карл Менгер) измеряли надежность валюты впервую очередь ее ценностью как рыночного товара, тогда как аналитики ХХвека (Людвиг фон Мизес, Фридрих фон Хайек, Мюррей Ротбард, Джозеф Салерно) оценивали платежные средства поих сопротивляемости контролю свыше. Ахиллесовой пятой денег ХХвека стала их централизация вруках властей. В дальнейшем мыувидим, что платежное средство, изобретенное вXXIвеке— биткоин,— прежде всего разрабатывалось во избежание централизованного управления.


  ПРЕКРАСНАЯ ЭПОХА


  После окончания франко-прусской войны иперехода большинства европейских держав наобщий денежный стандарт вЕвропе начался период развития и процветания, который теперь, в ретроспективе, выглядит настоящим чудом. Без особой натяжки можно утверждать, что XIXвек— в особенности его вторая половина— стал величайшим периодом инноваций, технического прогресса и экономического процветания завсю историю человечества. И монетарная роль золота внемалой степени этому способствовала. Помере демонетизации серебра идругих платежных средств большая часть населения планеты переходила наединый золотой стандарт, благодаря чему развитие телекоммуникаций и транспортных сетей обусловило беспрецедентный рост торговли и способствовало накоплению мирового капитала.


  Национальные валюты того периода представляли собой некое стандартизированное количество золота, аобменный курс между ними был простой конвертацией между различными весовыми единицами, несложнее, чем перевод дюймов в сантиметры. Британский фунт определялся как 7,3 грамма золота, французский франк как 0,29 грамма, анемецкая марка— как 0,36 грамма. Следовательно, уних был фиксированный обменный курс: 26,28 французского франка или 24,02немецкой марки за британский фунт. Точно также как метрические и неметрические единицы параллельно служили для измерения длины, национальные валюты служили для измерения экономической стоимости, заключенной в универсальном носителе ценности— золоте. Золотые монеты некоторых стран принимались ивдругих странах, поскольку просто были золотом. Денежная масса страны была не абстрактной цифрой, которую выводят доктора экономических наук на заседаниях правительственных коллегий, а естественным продуктом работы рыночной системы. Граждане могли держать наруках сколько угодно наличности и посвоему усмотрению тратить еена отечественные или импортные товары, а фактический объем денежной массы было весьма нелегко измерить.


  Стабильность денежной системы привела к свободной торговле повсему миру. Но что еще важнее, благодаря золотому стандарту внаиболее развитых странах увеличились объемы сбережений граждан. Накопленный капитал позволил финансировать индустриализацию, урбанизацию и технологический прогресс, которые заложили основы современного уклада жизни.


  Таблица 1. Период использования золотого стандарта основными экономиками Европы23


  
    
      
      
      
    

    
      
        	
          ВА­ЛЮ­ТА

        

        	
          ПЕ­РИ­ОД ИС­ПОЛЬ­ЗО­ВА­НИЯ ЗО­ЛО­ТО­ГО СТАН­ДАР­ТА

        

        	
          КО­ЛИ­ЧЕ­СТВО ЛЕТ

        
      


      
        	
          Фран­цуз­ский франк

        

        	
          1814–1914

        

        	
          100лет

        
      


      
        	
          Гол­ланд­ский гуль­ден

        

        	
          1816–1914

        

        	
          98лет

        
      


      
        	
          Фунт стер­лин­гов

        

        	
          1821–1914

        

        	
          93года

        
      


      
        	
          Швей­цар­ский франк

        

        	
          1850–1936

        

        	
          86лет

        
      


      
        	
          Бель­гий­ский франк

        

        	
          1832–1914

        

        	
          82года

        
      


      
        	
          Швед­ская кро­на

        

        	
          1873–1931

        

        	
          58лет

        
      


      
        	
          Немец­кая мар­ка

        

        	
          1875–1914

        

        	
          39лет

        
      


      
        	
          Ита­льян­ская лира

        

        	
          1883–1914

        

        	
          31год

        
      

    
  


  К1900году золотой стандарт был официально принят почти в50 странах мира, включая все индустриальные державы. Даже государства, официально не перешедшие назолотой стандарт, использовали золотые монеты вкачестве основного платежного средства. Некоторые из важнейших изобретений человечества всфере техники, медицины, экономики икультуры были сделаны вэту эпоху, что отчасти объясняет, почему конец XIXвека нередко называют labelle époque— прекрасной эпохой Европы. Именно наэтот период приходится расцвет Британской империи, которая простиралась повсему миру ине участвовала вкрупных вооруженных конфликтах. В1899году, когда американская писательница Нелли Блай решила поставить рекорд иобъехать вокруг света за72 дня, она взяла ссобой вдорогу британские золотые монеты икупюры, выпущенные Банком Англии. Влюбой части света, где побывала Нелли, коплате принимали хотябы один изэтих двух видов денег24.


  ВСоединенных Штатах этот исторический период иногда называют позолоченным веком. После окончания гражданской войны и официального возвращения кзолотому стандарту в1879году экономика страны росла рекордными, дотого невиданными темпами. Рост прервался лишь однажды, вмомент политико-экономического помрачения, когда казначейство США попыталось ремонетизировать серебро исделать его официальным платежным средством (этот эпизод мыподробно рассмотрим вглаве8). Это вызвало резкий рост денежной массы ипанику среди населения, которое бросилось распродавать казначейские билеты исеребро, чтобы скупить золото. Итогом стала рецессия 1893года, после которой экономический рост возобновился.


  Когда большинство стран мира приняло единое ивесьма устойчивое платежное средство, повсему миру начался период бурного развития международной торговли, накопления капитала, повышения уровня жизни. История незнает другой эпохи, когда экономика былабы настолько свободна отдавления властей. Впрочем, нетолько экономика западных стран пользовалась широкой автономией— гораздо свободнее было исамо общество. Бюрократический аппарат правительств тогда еще небыл нацелен на вмешательство влюбую сферу человеческой жизни. Как писал Людвиг фон Мизес:


  Золотой стандарт был мировым стандартом эпохи капитализма, способствовавшим повышению благосостояния, свободы и демократии— как в политическом, так ив экономическом плане. Вглазах предпринимателей его главным достоинством была универсальность, как того требует международная торговля, свободное движение активов ирынки капитала. Благодаря этому средству обмена западная промышленность изападный капитал несли западную цивилизацию всамые отдаленные уголки мира, разрушая оковы древних суеверий и предрассудков, сея семена новой жизни, освобождая умы исердца исоздавая неслыханные богатства. Золотой стандарт сопровождал триумфальное шествие западного либерализма, готового объединить все народы мира в сообщество свободных, мирно сотрудничающих наций. Несложно понять, почему люди рассматривали золотой стандарт как символ величайших исамых благих перемен вистории человечества25.


  Увы, этот идиллический мир стреском рухнул в1914году, когда началась Первая мировая война, а крупнейшие экономики мира отказались отзолотого стандарта впользу ненадежных государственных (вернее, теперь правительственных) валют. Только Швейцария иШвеция, сохранявшие нейтралитет вовремя войны, придерживались золотого стандарта до1930-х годов. Вскоре для всего мира наступила эпоха правительственного контроля над денежными знаками, обусловившая непоправимые, катастрофические последствия.


  Несмотря наточто золотой стандарт XIXвека дал человечеству едвали несамое надежное монетарное средство завсю историю, унего были недостатки. Во-первых, банки и правительства все время выпускали финансовые инструменты насумму, превышающую ихзолотой запас. Во-вторых, многие страны использовали вкачестве резерва нетолько золото, ноивалюту других стран. Британия как мировая сверхдержава той эпохи извлекла немалую выгоду из использования ееденег другими государствами вкачестве резервной валюты. Витоге британский золотой запас оказался лишь скромной частью весьма внушительной денежной массы. Растущий глобальный рынок все чаще требовал перевода крупных сумм повсему миру, ибанкноты Банка Англии были вглазах многих людей той эпохи «нехуже золота». Хотя само посебе золото— очень твердое средство обмена, тоесть его резерв крайне сложно пополнить, банковские платежные инструменты (пусть номинально и обеспеченные золотом) производить оказалось гораздо легче.


  Эти два недостатка означали уязвимость золотого стандарта вслучае банковской паники или ажиотажа влюбой стране, где значительная часть населения всилу каких-либо обстоятельств потребовалабы обмена бумажных денег назолото. Всущности, оба недостатка имели один корень: непосредственная оплата золотом— процесс неудобный, дорогостоящий и небезопасный, азначит, физические резервы золота приходилось держать в специально отведенных местах: банках и центробанках, что влекло засобой риск правительственного контроля. Доля платежей, производимых непосредственно взолоте, неуклонно сокращалась. При этом держатели золотого запаса— банки ицентробанки— все чаще выпускали финансовые инструменты, не обеспеченные золотом, и использовали ихдля расчетов. Когда банковское дело стало включать всебя производство денежных знаков, правительства, разумеется, стали переводить банковский сектор под свой контроль путем учреждения центробанков. Искушение было слишком велико, аогромная, почти неограниченная выгода нетолько успокаивала несогласных, нои позволяла финансировать пропаганду подобных реформ. Поскольку узолота небыло защитного механизма, позволяющего умерить аппетиты властей, оставалось лишь надеяться на благоразумие правительств и бдительность граждан. Надежда моглабы оправдаться, еслибы основная масса населения была достаточно грамотна и осознавала опасность «размягчения» валюты. Увы, наделе каждое новое поколение неизменно демонстрировало интеллектуальную лень, которая часто сопровождает материальный достаток26. Поэтому сладкие песни мошенников и придворных финансистов туманили все больше ибольше умов, ивконце концов лишь горстка объективно оценивающих ситуацию аналитиков и историков продолжила неравный бой, пытаясь убедить общество, что махинации сденежной массой непородят благосостояния; что, получив контроль над деньгами, государство неизбежно начнет контролировать каждую сферу жизни; что сама возможность цивилизованного существования зависит от стабильности платежных средств, создающей благоприятную почву для торговли и накопления капитала.


  Централизация золота сделала его монетарный статус уязвимым для конкурентов, аужврагов узолотого стандарта всегда хватало, что прекрасно понимал исам фон Мизес:


  Националисты борются сзолотым стандартом, потому что хотят изолировать свои страны отмирового рынка икак можно быстрее установить национальную автаркию. Сторонники правительственных интервенций хотят отмены золотого стандарта, поскольку онмешает им манипулировать ценами иуровнем зарплат. Носамые ярые его противники— те, кто стремится навязать нам дальнейшее увеличение кредита, так как для них это панацея отвсех болезней экономики27.


  Золотой стандарт не позволяет политикам влиять на покупательную способность населения путем увеличения денежной массы. Для перехода назолотой стандарт нужно признать истину: невозможно обогатить народ засчет эмиссии денег. Отказ отзолотого стандарта обыкновенно сопровождается слепой верой вто, что всесильное правительство способно создать богатство извоздуха с помощью разноцветных бумажек. […] Правительственные структуры ополчились назолотой стандарт потому, что нежелают расставаться с иллюзиями поповоду увеличения кредита, которое якобы способно понизить процентные ставки и«оздоровить» торговый баланс. […] Наконец, само население выступает против золотого стандарта, когда хочет заменить свободную торговлю национальной автаркией, мир— войной, а гражданское общество— тоталитарной формой правления28.


  Вначале XXстолетия правительства ряда стран конфисковали ивзяли под контроль золото собственных граждан путем учреждения современных центробанков, что позволило имвовремя Первой мировой войны запустить печатный станок; витоге денежная масса превысила золотой запас, что вызвало повсеместную инфляцию. Однако центробанки продолжали изымать и накапливать золото вплоть до1960-х годов, когда наметился переход на американский доллар вкачестве мирового валютного стандарта. Хотя официально золото было полностью демонетизировано в1971году, центробанки сохранили значительные золотые резервы и расставались сними весьма медленно, ав последнее десятилетие вновь начали их пополнять. Даже когда центробанки неоднократно заявляли о прекращении монетарной роли золота, их нежелание расставаться сзолотым запасом было красноречивее любых слов. Сучетом конкуренции платежных средств сохранение золотых резервов— абсолютно правильное решение. Накопление мягкой валюты другого государства приведет лишь кее обесцениванию, а эмиссионный доход от девальвации получит эмитент резервной валюты, авовсе не центробанк государства— держателя резервов. Более того, если центробанки продадут все запасы золота (тоесть примерно 20процентов отобщего мирового запаса), тооно, свысокой степенью вероятности, будет быстро скуплено и практически не подешевеет, а центробанки лишатся золотых резервов. В монетарном состязании между мягкой национальной валютой итвердым золотом, скорее всего, современем определится один безусловный победитель. Даже вэпоху бумажных государственных валют правительствам неудалось окончательно отменить монетарный статус золота, очем весьма выразительно свидетельствуют ихдействия.


  
    [image: ]

    Рис.4. Официальные золотые резервы центробанков, в тоннах29

  


  ГЛАВА4


  НАЦИОНАЛЬНЫЕ ВАЛЮТЫ


  Первая мировая война положила конец эпохе платежных средств, выбираемых и назначаемых свободным рынком, идала старт эре государственных валют. Хотя золото посей день поддерживает мировую монетарную систему, финансовая действительность впервую очередь определяется правительственными указами, решениями и монетарной политикой, ане свободным выбором индивида.


  Деньги, номинальная стоимость которых устанавливается государством, принято называть фиатными (от латинского fiat— декрет, указание, назначение). Прежде чем говорить о национальных валютах, нужно прояснить два важных момента. Во-первых, существует огромная разница между деньгами, обеспеченными золотом, и необеспеченными деньгами, даже если итеидругие выпускаются правительством страны. При золотом стандарте деньги равнозначны и равноценны золоту, ана правительстве всего лишь лежит обязанность чеканить стандартную монету или выпускать соответствующие денежные знаки. Власти страны не контролируют еезолотой запас, а население может влюбой момент обменять бумажные деньги назолотые монеты, атакже использовать золото влюбой другой форме— например, расплачиваться золотыми слитками или иностранными монетами. Сфиатными валютами, не обеспеченными золотым запасом, дело обстоит совершенно иначе. Вроли денег выступают банкноты, выпущенные правительством, ионо может увеличивать денежную массу посвоему усмотрению. Если кто-то изграждан использует для обменных операций другой вид денег или попытается создать банкноты пообразцу правительственных, последует серьезное наказание.


  Второй момент нередко упускают извиду, хотя оннеменее важен. Несмотря насвое название, первые фиатные деньги были запущены воборот нетолько правительственным указом. Изначально все они обеспечивались золотом, серебром или другой валютой, которая подкреплялась золотом или серебром. Выпускаемые государством денежные знаки получили признание исключительно потому, что конвертировались входовые платежные средства. Правительство может издать указ, согласно которому граждане должны использовать его банкноты для торгового обмена, нонеможет принудительно обеспечить признание денежным знакам, если они изначально не обеспечены золотом или серебром. Ивнаши дни все центробанки хранят некие резервы для поддержания национальной валюты. Большинство стран сохраняют золотой запас, астраны, полностью отказавшиеся отзолота, держат усебя валюту других государств, которая обеспечена золотом. Небывает фиатных валют вчистом виде, без какогобы тонибыло обеспечения. Вопреки абсолютно ложному (и,увы, ключевому) постулату государственной теории денег, отнюдь не правительство назначило золото платежным средством. Скорее, это население приняло фиатные деньги исключительно благодаря наличию золотого запаса.


  Наиболее древний из известных примеров фиатных денег— цзяоцзы, бумажные банкноты Китайской империи времен династии Сун (Хвек). Первоначально цзяоцзы представляли собой расписки на определенное количество золота или серебра, однако затем власти начали контролировать ихвыпуск, отменили погашаемость ипечатали дотех пор, пока они окончательно не обесценились. В1260году император издинастии Юань также велел выпускать бумажные деньги под названием чао. Вскоре денежная масса намного превысила золотой запас, что привело к печальным, но предсказуемым последствиям. Валюта быстро обесценилась, население обнищало, имногим крестьянам даже пришлось продавать своих детей вдолговое рабство.


  Таким образом, фиатные деньги подобны древним платежным средствам, описанным вглаве2, ипрочим денежным товарам (кроме золота). Ихприток можно быстро увеличить, что приводит кутрате признания, снижению покупательной способности и обнищанию владельцев. Вэтом отношении фиатные деньги отличаются отзолота, резерв которого нельзя быстро увеличить всилу природных свойств, отмеченных выше. То, что правительство взимает оплату своих расходов своимиже деньгами, способно продлить жизнь национальной валюте, нозащитить ееотбыстрой девальвации можно только путем предотвращения быстрого увеличения денежной массы.


  Сравнение денежных единиц различных государств показывает, что наиболее популярные и стабильные валюты демонстрируют более низкий годовой прирост денежной массы, чем менее ходовые валюты.


  МОНЕТАРНЫЙ НАЦИОНАЛИЗМ ИКОНЕЦ СВОБОДНОГО МИРА


  Враги твердых платежных средств, которых Людвиг фон Мизес перечисляет в приведенном отрывке в предыдущей главе, должны были одержать победу над золотым стандартом благодаря локальному конфликту наБалканах, быстро переросшему вПервую мировую войну вистории человечества. В1914году никто не предполагал, что она продлится так долго иунесет столько человеческих жизней. Британские газеты, например, поначалу называли ее«войной банковских каникул», ожидая, что войска проведут краткую, триумфальную вылазку, которая закончится вместе с традиционным августовским перерывом вработе банков. Всем казалось, что очаг напряженности будет легко загасить. Кроме того, после нескольких десятилетий относительного мира молодое поколение европейцев смутно представляло последствия объявления войны. Историкам досих пор неудалось сформулировать убедительные стратегические или геополитические причины, покоторым конфликт между Австро-Венгерской империей и сербскими националистами перерос вмировую войну, унесшую миллионы жизней и перекроившую большую часть мировых границ.


  Если смотреть в ретроспективе, тоосновное различие между Первой мировой и предыдущими локализованными войнами было нестолько геополитическим или стратегическим, сколько монетарным. Когда правительства придерживались золотого стандарта, они могли контролировать крупные резервы золота, пока население пользовалось денежными знаками— бумажными символами золота. Однако легкость, скоторой можно было напечатать новые денежные знаки вразгар конфликта, вместо того чтобы взимать налоги ипошлины сграждан, сделала свое дело, и большинство правительств неустояло перед искушением. Через несколько недель после объявления войны все основные ее участники фактически упразднили золотой стандарт иперевели своих граждан нафиатную валюту: бумажные деньги, не подлежащие обмену надругие платежные средства.


  Благодаря простой манипуляции— отмене золотого обеспечения— правительственные расходы навойну больше не ограничивались размером казны и фактически ложились наплечи населения. Финансировать военные действия можно было бесконечно— или покрайней мере дотех пор, пока правительство могло печатать деньги иих принимали встране изаее пределами. Ранее, при монетарной системе, где золото ввиде денег находилось вруках населения, правительство могло вести войну лишь засчет собственной казны и дополнительного введения налогов. Это ограничивало длительность конфликтов и объясняло относительно долгие периоды мира, наблюдавшиеся вистории человечества доХХвека.


  Еслибы европейские страны сохранили золотой стандарт или население континента удержалобы золото всвоих руках, вынудив правительства прибегнуть ксбору налогов вместо инфляции, история ХХвека моглабы сложиться иначе. Вполне вероятно, что военный конфликт былбы урегулирован за несколько месяцев, поскольку уодной изсоюзных группировок закончилисьбы финансы, а население едвали безропотно согласилосьбы расстаться сденьгами ради спасения правящей верхушки. Нопосле отмены золотого стандарта для окончания войны пустой казны было уже недостаточно; сначала власти должны были растратить богатство народа, экспроприированное засчет инфляции.


  Девальвация европейских валют позволила растянуть войну начетыре года, причем все стороны проливали реки крови без видимой цели или причины. Абсурдность происходящего неукрылась от населения воюющих стран. Солдаты иофицеры рисковали жизнью из-за непомерного честолюбия иамбиций монархов, которые обычно были родственниками покрови или через брак. Полную бессмысленность войны наглядно демонстрирует один изееэпизодов: в рождественский сочельник 1914года французские, английские инемецкие солдаты перестали выполнять приказы, бросили оружие иперешли линию фронта, чтобы вместе отметить праздник. Многие немецкие солдаты довойны работали вАнглии изнали английский язык, большинство обожало футбол, имежду ними тутже начались импровизированные матчи30. Это самовольное перемирие доказывает, что простые солдаты ничего неимели друг против друга, неполучали никакой выгоды отвойны иневидели причин ее продолжать. Соперничество стран лучше былобы разрешить спомощью футбола— всеми любимой игры, в которой национальные иклановые амбиции можно выплеснуть мирным путем, без всякого насилия.


  Напрасное кровопролитие затягивалось без ощутимого успеха какой-то изсторон, пока в1917году ввойну невступили США инесклонили чашу весов впользу одного излагерей, привнеся обильные ресурсы, скоторыми уже немогли тягаться противники. Хотя все правительства поддерживали военную кампанию засчет инфляции, Германия иАвстро-Венгрия к1918году настолько обесценили свою валюту, что их поражение стало неизбежным. Сравнение курса валюты каждой извоюющих стран по отношению к швейцарскому франку, который тогда еще был обеспечен золотом, дает весьма наглядное представление отом, как девальвировались эти валюты загоды войны (рис.5).


  
    [image: ]

    Рис.5. Курс основных национальных валют к швейцарскому франку вгоды Первой мировой войны31

  


  После того как все закончилось, стали понятны реальные потери стоимости валют всех крупных стран Европы. Хуже всего дела обстояли у проигравших Германии иАвстро-Венгрии: средняя стоимость ихвалют упала кноябрю 1918года до51 и31процента от стоимости 1913года. Итальянская валюта подешевела до77процентов от изначальной стоимости, тогда как французская— всего лишь до91процента, британская— до93процентов, а американский доллар— до96процентов32.


  Географические перемены, вызванные войной, врядли оправдывали масштабы кровопролития, поскольку большинство стран присоединило или потеряло сравнительно небольшие территории. Австро-Венгерская империя распалась на несколько стран, однако ими по-прежнему правили уроженцы, ане наместники победителей. Пожалуй, главным итогом войны стало упразднение нескольких европейских монархий изамена их республиканской формой правления. Трудно сказать, былали эта перемена клучшему; вовсяком случае, она блекнет по сравнению с чудовищными потерями, понесенными населением этих стран.


  Таблица 2. Девальвация национальных валют относительно швейцарского франка входе Первой мировой войны33
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  Пока золото было сосредоточено в центробанках, а международные операции сним были приостановлены либо строго ограничены, правительствам Европы удавалось сохранять иллюзию, будто стоимость ихвалюты держится на довоенном уровне, хотя цены ирастут. По окончании войны международная монетарная система, основанная назолотом стандарте, перестала функционировать. Все страны отказались отзолота итеперь стояли перед серьезной дилеммой— возвращатьсяли кзолотому стандарту, иесли да, токак переоценить свои валюты по отношению кзолоту? Справедливая рыночная оценка наличного запаса валюты по отношению кзолотому запасу показалабы всю степень девальвации, чего правительствам, конечноже, нехотелось. Апри возвращении кпрежнему курсу обмена граждане захотят получить наруки золото вместо бесчисленных бумажек; кроме того, начнется его отток втестраны, где занего давали справедливую цену.


  Всилу этой дилеммы деньги перешли изсферы рынка всферу политико-экономических решений. Прежде участники рынка выбирали наиболее ходовой товар вкачестве средства обмена, теперьже стоимость валюты, объем денежной массы и процентные ставки централизованно назначались государством. Австрийский экономист Фридрих фон Хайек назвал эту систему «монетарным национализмом»:


  Под монетарным национализмом я подразумеваю доктрину, согласно которой доля отдельного государства вмировой денежной массе недолжна определяться темиже принципами и механизмами, что отвечают за распределение денежной массы внутри самого государства. Поистине интернациональная монетарная система предполагалабы наличие в различных государствах однородной валюты, хождение которой между регионами определялосьбы совокупными действиями всех граждан34.


  Золоту несуждено было вернуть себе статус единственной валюты мира, поскольку монополия центробанков и ограничения навладение имвынудили граждан пользоваться государственными деньгами. Появление биткоина— платежного средства, порожденного интернет-средой, не скованного государственными границами и неподконтрольного ниодному правительству,— создает предпосылки для возникновения новой глобальной монетарной системы, очем мы поговорим вглаве9.


  МЕЖВОЕННЫЙ ПЕРИОД


  Тогда как вэпоху международного золотого стандарта денежные потоки свободно циркулировали между странами вобмен натовары, акросс-курс различных валют представлял собой простое соотношение весового количества золота, вусловиях монетарного национализма денежная масса каждой страны икурс еевалюты определялись международными соглашениями и договоренностями. ВГермании началась гиперинфляция, после того как согласно Версальскому договору страна попыталась выплатить огромную репарацию, запустив инфляционный механизм. Британия намеревалась сохранить золотой стандарт, но столкнулась сбольшими трудностями ввиду оттока золота воФранцию иСША из-за искусственно завышенного курса фунта стерлингов и, соответственно, заниженной стоимости драгоценного металла.


  Первая крупная договоренность эры монетарного национализма была достигнута входе Генуэзской конференции 1922года. Поусловиям Генуэзского договора британский фунт и американский доллар назначались резервной валютой государств-участников наравне сзолотом. Великобритания надеялась разрешить проблемы, связанные с завышенным курсом фунта, побудив другие страны массово закупать еевалюту. Ведущие мировые державы продемонстрировали намерение отказаться отзолотого стандарта впользу инфляционизма как решения экономических проблем. Безумие этого подхода заключалось в готовности государств запустить печатный станок ради сохранения курса валюты по отношению кзолоту на довоенном уровне. Спасение виделось вцифрах: если все разом девальвируют свою валюту, токапиталу негде будет скрыться. Наделе, конечноже, схема не сработала иотток золота изБритании вСША иФранцию продолжился.


  Утечка золота изБритании— малоизвестный исторический факт сдалеко идущими последствиями. Ему посвящена научно-популярная книга Лиаквата Ахамеда «Повелители финансов»35, где весьма точно изложена последовательность событий иописаны главные персонажи этой драмы. Однако Ахамед придерживается традиционного кейнсианского взгляда насобытия и возлагает ответственность за произошедшее назолотой стандарт. Несмотря на кропотливую исследовательскую работу, отАхамеда ускользнул принципиально важный момент: проблема крылась невзолотом стандарте, авпопытке послевоенных правительств кнему вернуться на довоенных условиях. Еслибы они открыто признали всю степень девальвации поитогам войны и привязали свои валюты кзолоту поновому курсу, то, вероятно, случилсябы рецессионный кризис, после которого экономика восстановиласьбы наздоровых монетарных началах.


  Более справедливую трактовку этого эпизода иего катастрофических последствий можно найти вкниге Мюррея Ротбарда «Великая депрессия вАмерике»36. Помере того как британское золото перекочевывало вместа, где ценилось выше, глава Банка Англии сэр Монтегю Норман пытался давить на французских, немецких и американских коллег, призывая их увеличить денежную массу своих стран и девальвировать бумажную валюту внадежде, что это остановит отток золота сберегов Альбиона. Французские инемецкие банкиры устояли под его напором, аБенджамин Стронг, председатель Федерального резервного банка Нью-Йорка, откликнулся напризыв ина протяжении 1920-х годов проводил инфляционную монетарную политику. Хотя это вкакой-то степени и сократило отток британского золота, куда важнее был другой результат— возникновение пузыря на американском рынке недвижимости иценных бумаг. Инфляционная политика федеральных банков США завершилась кконцу 1928года, нокэтому моменту американская экономика уже стояла награни неизбежного коллапса, который следует за временным отказом от инфляционизма. В1929году рухнул рынок ценных бумаг, ареакция американских властей набиржевой крах привела ксамой затяжной экономической депрессии вновейшей истории человечества.


  Среди историков широко распространена такая версия развития событий: вовремя Великой депрессии президент Гувер предпочел политику невмешательства из-за чрезмерной веры в саморегуляцию свободного рынка и приверженности золотому стандарту. Илишь когда его сменил Франклин Рузвельт, который перешел кполитике активной государственной поддержки иотменил золотой стандарт, экономика США вышла изкризиса. Эта версия, мягко говоря, несостоятельна. Гувер нетолько увеличил финансирование социальных проектов для борьбы сВеликой депрессией, ноизаставил Федеральную резервную систему расширить кредитование, атакже бросил все силы на безнадежную миссию— сохранение высоких зарплат при падающих тарифных ставках. Кроме того, был введен контроль закупочных цен, в особенности на сельскохозяйственную продукцию, чтобы удержать ихнауровне, который считался справедливым доначала депрессии. Положение усугублялось еще итем, что США идругие крупные державы мира начали проводить протекционистскую торговую политику, которая только обострила кризис вмировой экономике37.


  Сейчас мало кто вспоминает тот факт, что входе предвыборной кампании 1932года Герберт Гувер стоял напозициях довольно радикального протекционизма, тогда как Франклин Рузвельт проповедовал индивидуальную финансово-экономическую ответственность. Большинство американцев проголосовало против политики Гувера, нокогда Рузвельт вступил в должность, онсчел целесообразным учесть некоторые интересы противоположного лагеря. В результате часть протекционистских планов Гувера была интегрирована втак называемый Новый курс— экономическую политику, проводимую администрацией Рузвельта сцелью выхода изВеликой депрессии. Важно осознать, что вНовом курсе небыло ничего по-настоящему нового или уникального. Насамом деле он продолжал иразвивал политику интервенции, предложенную Гувером.


  Даже поверхностного знания экономики достаточно, чтобы понять, что ценовой контроль всегда контрпродуктивен иведет к перепроизводству водних сферах идефициту вдругих. Проблемы, стоявшие перед американской экономикой в1930-х годах, были неразрывно связаны с фиксацией цен и заработной платы. Планка заработных тарифов была установлена слишком высоко, что вело к рекордному уровню безработицы, временами достигавшему 25процентов. Ценовой контроль приводил кдефициту и профициту различных товаров. Сельскохозяйственная продукция даже сжигалась, чтобы не допустить падения цен. Ситуация доходила доабсурда: многие американцы голодали инемогли устроиться наработу, поскольку производители ненанимали ихиз-за невозможности выплачивать требуемую зарплату, ате, кому удавалось собрать урожай, были вынуждены частично его сжигать, чтобы сохранить высокие цены. Все это делалось ради удержания цен науровне до1929года на основе ошибочного представления, что доллар сохранил прежнюю стоимость взолотом эквиваленте. Инфляция 1920-х годов привела к возникновению огромных пузырей нарынке недвижимости иценных бумаг ивызвала искусственный рост цен изарплат. Когда пузырь лопнул, рыночные цены должны былибы скорректироваться засчет падения доллара по отношению кзолоту и понижения реальных цен изарплат. Но недальновидное упрямство центральных структур, которые пытались избежать этой тройной корректировки, парализовало экономику: курс доллара, зарплаты ицены были искусственно завышены, что вызвало лихорадочную скупку золота, массовую безработицу икризис производства.


  Ничего этого, конечно, не случилосьбы при наличии устойчивой валюты. Все перечисленные проблемы— прямой результат инфляции. Нодаже после ее очередного витка последствия былибы нестоль катастрофическими, еслибы доллар заново привязали кзолоту по справедливому рыночному курсу, аценам и зарплатам позволилибы скорректироваться самостоятельно. Новместо того чтобы извлечь извсего этого урок, экономисты той эпохи решили, что проблема невинфляции, авзолотом стандарте, который ограничивает инфляционную политику государства. Чтобы устранить «золотой барьер», Франклин Рузвельт издал указ озапрете частной собственности назолото, вынудивший американцев продать свои золотые запасы казначейству США поцене в20,67доллара заунцию. Лишив население твердого платежного средства изаставив пользоваться долларами, Рузвельт затем переоценил доллар на международном рынке с20,67 до35долларов заунцию; в результате доллар обесценился на41процент вреальном выражении (золота). Все это стало неизбежным следствием многих лет инфляционной политики, стартовавшей в1914году ссоздания Федеральной резервной системы и финансирования американского участия вПервой мировой войне.


  Именно отказ от устойчивой валюты иеезамена государственными фиатными деньгами превратили ведущие экономики мира в провальные централизованные проекты под ручным управлением. Взяв под контроль денежную массу, правительства тем самым утвердили свою власть над большинством сфер экономической, политической, культурной и образовательной деятельности. Джон Мейнард Кейнс, никогда не изучавший экономику на профессиональном уровне, сумел уловить дух времени и предложить правительствам именно тудоктрину всесилия, которую они жаждали получить. Накопленные веками представления об устройстве экономики были безжалостно отброшены и сменились новой, весьма удобной для политиков и тоталитарных правительств концепцией: состояние экономики определяется уровнем совокупных расходов, арост безработицы или замедление производства никак несвязаны сего структурой или перекосами централизованного планирования. Корень всех бед— недостаточное расходование, апанацея— удешевление валюты и увеличение государственных расходов. Накопление сокращает расходы, следовательно, правительство должно приложить все усилия, чтобы граждане меньше копили ибольше тратили. Импорт сокращает рабочие места, стало быть, дополнительные государственные расходы должны идти на поддержку отечественного производства. В правительственных кругах доктрину Кейнса приняли «наура», ион прекрасно это знал. В1937году, вразгар нацистской эпохи, в предисловии к немецкому изданию своей книги Кейнс писал:


  Теорию совокупного производства, лежащую воснове моей книги, гораздо легче адаптировать кусловиям тоталитарного государства, нежели теорию производства исбыта определенного товара, сформулированную вусловиях свободной конкуренции ивысокой степени автономии рынка38.


  Так началась эпоха кейнсианства, откоторой мир еще не оправился. Университеты утратили независимость истали неотъемлемой частью госаппарата. Экономическая теория перестала быть научной дисциплиной, нацеленной наанализ поведения людей вусловиях ограниченности ресурсов для удовлетворения их потребностей, превратившись в инструмент для разработки оптимальной стратегии управления любой экономической деятельностью. Постулат отом, что экономике необходимо государственное управление, стал аксиомой современного экономического образования. Влюбом учебнике экономики правительство играет тужероль, что Бог Священном Писании— вездесущей, всемогущей и всеведущей силы, которой нужно лишь установить проблему, чтобы успешно ее устранить. К правительству не относится понятие альтернативных издержек, а негативные результаты государственного вмешательства всферу экономики почти никогда не анализируются— разве что для оправдания еще более высокой степени государственного вмешательства. Классическая либеральная традиция, вкоторой экономическая свобода рассматривалась как залог экономического процветания, была негласно отброшена, и государственные идеологи вобличье экономистов возложили ответственность заВеликую депрессию— вызванную и усугубленную государственным контролем— насилы свободного рынка. В1930-е годы классические либералы выступали против многих правящих режимов; вРоссии, Италии, Германии, Австрии ихлибо убивали, либо изгоняли изстраны. ВБритании иСША они отделались сравнительно легко, подвергнувшись лишь интеллектуальному преследованию. Втовремя как поистине глубокие мыслители безуспешно искали работу, экономические факультеты наводняли посредственные чиновники и статистики, адепты новых псевдонаучных теорий.


  Сегодня в официальных учебных программах золотой стандарт по-прежнему обвиняют вВеликой депрессии. Тот самый стандарт, который обеспечил более сорока лет практически непрерывного роста и процветания мировой экономики с1870 по1914год, вдруг перестал работать в1930-е годы, потому что непозволял правительствам увеличить денежную массу для борьбы с депрессией, причины которой экономисты досих пор немогут толком объяснить илишь повторяют кейнсианские идеи оживотных началах. Похоже, ниодному изних неприходит вголову простая мысль, что еслибы виной всему действительно был золотой стандарт, топосле его упразднения экономика должна былабы быстро восстановиться. Однако после его отмены прошло более десяти лет, прежде чем начался экономический подъем. Вывод очевиден для любого, кто хоть немного знаком сазами экономики и финансовой сферой: великий крах 1929года был обусловлен отходом отзолотого стандарта после Первой мировой войны, а государственный контроль и социализация экономики вгоды правления Гувера иРузвельта только усугубили ситуацию. Отмена золотого стандарта ирасходы навоенную кампанию создали предпосылки для Великой депрессии.


  Когда крупнейшие экономики мира отказались отзолотого стандарта, международную торговлю серьезно осложнили колебания валютных котировок. При отсутствии единой меры стоимости, засчет которой существовал международный ценовой механизм, ирастущем изоляционизме ряда правительств, появился новый инструмент торговой политики— манипуляция валютным курсом. Многие страны старались девальвировать свою валюту, чтобы больше заработать наэкспорте. Устанавливалось все больше торговых барьеров, а экономический национализм стал чутьли не официальной идеологией той эпохи— с предсказуемо катастрофическими последствиями. Государства, которые почти сорок лет успешно ивыгодно торговали друг сдругом благодаря единому золотому стандарту, теперь возводили монетарные иторговые барьеры. Лидеры-популисты винили вовсех неудачах соседние страны, подпитывая ожесточенный национализм. Вскоре сбылись пророческие слова Отто Маллери: «Чтобы границы государств не пересекали армии, ихдолжны свободно пересекать товары. Если торговля несбросит оковы, снеба будут сброшены бомбы»39.


  ВТОРАЯ МИРОВАЯ ВОЙНА ИБРЕТТОН-ВУДСКАЯ СИСТЕМА


  Снеба действительно посыпались бомбы ипрочие смертоносные снаряды, которых человечество прежде немогло себе даже вообразить. Военные машины, созданные вусловиях правительственного контроля над экономикой, оказались мощнее и совершеннее, чем их предшественницы, благодаря популярности самого опасного и абсурдного извсех кейнсианских заблуждений, будто государственные расходы навоенные нужды оздоравливают экономику. Сточки зрения кейнсианцев, расходы есть расходы, иневажно, кто иначто тратит деньги: гражданин нато, чтобы прокормить семью, или правительство нато, чтобы истребить врага. Главное— создается совокупный спрос и снижается безработица! Население голодало из-за экономического спада, а правительства крупных держав направляли огромные ресурсы на вооружение. Результатом, как итридцать лет назад, стало бессмысленное кровопролитие.


  Экономисты кейнсианской школы полагают, что Вторая мировая война привела к экономическому подъему. Если смотреть нажизнь исключительно сквозь призму статистических данных, собранных правительственными чиновниками, такая нелепая версия может даже показаться приемлемой. Учитывая государственные военные расходы и мобилизацию большей части населения, совокупный спрос резко вырос, а безработица сократилась, следовательно, все страны, участвовавшие воВторой мировой войне, пережили экономический подъем. Однако любой, кто незаражен кейнсианством, способен понять, что жизнь вовремя войны, даже встранах, на территории которых небыло военных действий (например, США), невозможно охарактеризовать как период экономического благоденствия. Помимо жертв и разрушений, отток капитала ирабочей силы ввоенные отрасли означал резкое сокращение производства в остальных сферах, что приводило кдефициту продовольствия, введению карточек ижесткому контролю цен. ВСША навремя войны было запрещено строительство нового жилья иремонт старого40. Иужконечно, даже заядлый кейнсианец нестанет утверждать, что солдаты, которые сражались игибли нафронте (и составляли большую долю населения воюющих стран), вкушали при этом плоды экономического процветания. Иневажно, какой процент совокупных расходов ушел на производство ихоружия.


  Ноодин изсамых сокрушительных ударов по кейнсианской теории, согласно которой совокупный спрос определяет состояние экономики, был нанесен по завершении Второй мировой войны, ипрежде всего вСША. Целый ряд факторов вынудил правительство резко сократить государственные расходы, из-за чего последователи Кейнса впали в пессимизм иначали предрекать катастрофу: конец боевых действий означал закрытие многих оборонных программ. Смерть популиста Рузвельта иизбрание более уступчивого именее харизматичного Трумэна, атакже укрепление позиций Республиканской партии вызвали вСША политический застой, который непозволил претворить вжизнь обещания Нового курса. Адепты кейнсианства были уверены, что совокупность этих факторов неизбежно приведет к экономическому краху. В1943году Пол Самуэльсон, лауреат Нобелевской премии, на учебниках которого выросло послевоенное поколение экономистов, писал:


  Заключительный вывод, который следует сделать изопыта прошлой войны, представляется неизбежным: если бои неожиданно закончатся в ближайшие шесть месяцев, если мыснова поспешно и необдуманно свернем оборонную промышленность, демобилизуем вооруженные силы, отпустим цены, перейдем от нынешнего огромного дефицита кеще большему дефициту уровня 1930-х годов— нам предстоит период такой безработицы итакого производственного кризиса, каких не переживала еще ниодна страна мира41.


  После окончания Второй мировой войны иотказа от программы Нового курса правительство США сократило государственные расходы на75процентов запериод с1944 по1948год иотменило ценовой контроль в большинстве сегментов рынка. Тем неменее вэти годы экономика США пережила небывалый подъем. Около 10миллионов военнослужащих вернулись сфронта ис легкостью устроились наработу, поскольку производство стремительно набирало обороты вопреки прогнозам кейнсианцев. Таким образом был развенчан миф отом, что состояние экономики определяется уровнем совокупных расходов. Как только государство впервые с1929года ослабило контроль над рынком иотменило государственное регулирование цен, они сыграли роль координирующего механизма экономической деятельности, уравнивая покупателей и продавцов, стимулируя производство товаров, нужных потребителям, и вознаграждая трудящихся заусилия. Однако ситуация была далека от совершенства, поскольку мир непожелал вернуться кзолотому стандарту. Его отсутствие приводило к постоянным манипуляциям сденежной массой, которые ввергали мировую экономику водин кризис задругим.


  Как известно, историю пишут победители, однако вэпоху фиатных государственных валют победители определяют и глобальную финансовую систему. Правительство США позвало союзников вгородок Бреттон-Вудс вштате Нью-Гэмпшир, чтобы обсудить новый уклад мировой коммерции. История неслишком милостиво отнеслась кавторам этой системы. Представителем Британии был некто иной, как Джон Мейнард Кейнс, чья экономическая теория разбилась орифы действительности в послевоенные годы. Представитель США, Гарри Декстер Уайт, впоследствии был изобличен как коммунист, много лет сотрудничавший сСоветским Союзом42. Входе Бреттон-Вудской конференции Уайт фактически навязал собравшимся свои планы, по сравнению скоторыми даже идеи Кейнса выглядели относительно рациональными. США должны были стать центром глобальной финансовой системы, адоллар— резервной валютой для центробанков других стран, денежные единицы которых будут конвертироваться вдоллары по фиксированному курсу, тогда как сам доллар будет конвертироваться взолото, тоже по фиксированному курсу. Чтобы ускорить создание этой системы, вСША предполагалось перевести золотой запас из центробанков других государств.


  Втовремя как американским гражданам по-прежнему запрещалось держать частный резерв золота, правительство США пообещало центробанкам других стран обменивать доллары назолото потвердому курсу, приоткрыв так называемое золотое окно. Посути, глобальная финансовая система все еще опиралась назолото, иеслибы американское правительство не увеличивало долларовую массу так, что она витоге превысила золотой запас, адругие страны не наращивали свою денежную массу, превышая запас долларов, такая система приблизиласьбы кзолотому стандарту XIXвека. Увы, в действительности кросс-курсы были какими угодно, только нетвердыми, и правительства вскоре позволили менять котировки, чтобы исправить «фундаментальное неравновесие»43.


  Для управления этой глобальной системой якобы твердых курсов и устранения возникающих перекосов Бреттон-Вудская конференция учредила Международный валютный фонд, который должен был координировать действия центробанков мира, тем самым обеспечивая стабильность обменных курсов и финансовых потоков. Всущности, Бреттон-Вудская система пыталась методом централизованного планирования добиться того, что международный золотой стандарт XIXвека обеспечил спонтанно. При классическом золотом стандарте общей валютой было золото, вразном количестве представленное вденежных единицах любой страны, апотоки капитала итоваров свободно циркулировали между странами, самопроизвольно регулируясь безо всякой централизованной поддержки иуказаний сверху иникогда неприводя ккризису платежного баланса, ведь любые партии денег или товаров пересекали границы по усмотрению своих владельцев инемогли вызвать макроэкономических проблем. Однако врамках Бреттон-Вудской системы правительства действовали поуказке экономистов кейнсианской школы, которые рассматривали вмешательство в налоговую и монетарную политику как важнейшую и естественную часть государственного управления.


  Постоянный контроль финансовых потоков неизбежно приводит к колебанию курса национальных валют, что, всвою очередь, вызывает дисбаланс при обмене товарами и капиталами. Когда валюта страны обесценивается, еетовары становятся дешевле для иностранных покупателей, азначит, начинается отток товаров заграницу, тогда как держатели национальной валюты начинают скупать валюту других государств, чтобы защитить сбережения отинфляции. Поскольку девальвация сопровождается искусственно заниженными процентными ставками, капитал уходит изстраны туда, где инвестиции приносят больше выгоды, что еще сильнее обесценивает валюту. При этом государство сболее твердой валютой всякий раз получает приток капитала, когда деньги соседей девальвируют, что обеспечивает дальнейший рост его валюты. Девальвация порождает лишь новые витки девальвации, тогда как подорожание валюты ведет кновому периоду роста. Такая динамика проблематична для обеих стран. При золотом стандарте подобных осложнений не возникало: стоимость любой валюты была постоянной, так как измерялась взолотом эквиваленте. Движение товаров икапитала невлияло накурсы валют.


  Автоматические механизмы регулирования золотого стандарта всегда обеспечивали устойчивую шкалу для оценки экономических процессов, но плавающие курсы валют разбалансировали мировую экономику. Роль МВФ сводилась кпопытке дирижировать всеми правительствами мира, чтобы установить иллюзорное равновесие иудержать обменные курсы в произвольном диапазоне заранее установленных значений вопреки движению товаров и капиталов, которое постоянно меняет эти показатели. Однако без стабильной меры стоимости эта миссия была стольже безнадежна, как попытка построить дом с измерительной лентой, длина которой меняется при каждом очередном использовании.


  Помимо учреждения Всемирного банка иМВФ врамках Бреттон-Вудской конференции, США исоюзники намеревались создать еще одну международную финансовую структуру, которая специализироваласьбы на управлении торговой политикой. Первая попытка учредить Всемирную торговую организацию не увенчалась успехом, поскольку Конгресс США отказался ратифицировать договор, однако взамен было заключено Генеральное соглашение потарифам иторговле (ГАТТ), вступившее всилу в1948году. ГАТТ должно было помочь Международному валютному фонду вего невыполнимой миссии— балансировать бюджеты иторговлю для обеспечения финансовой стабильности, тоесть заниматься централизованным планированием мировой торговли, атакже фискальной и монетарной политики, как будто ихможно удержать в равновесии приказом свыше.


  Важный, ночасто упускаемый извиду аспект Бреттон-Вудского соглашения заключался втом, что большинство стран-участниц перевели значительную часть своего золотого запаса вСША иполучили взамен американскую валюту поцене 35долларов затройскую унцию. Предполагалось, что доллар США станет валютой международной торговли и центробанки будут производить внем все расчеты, тем самым отменяя необходимость в физическом перемещении золота. Посути, система была устроена так, будто вся мировая экономика— это одна страна золотого стандарта. Федеральный резерв США играл роль мирового центробанка, а центробанки каждого отдельного государства— роль региональных банков. Однако монетарная дисциплина истинного золотого стандарта была практически утрачена вмире, где центробанки могли бесконтрольно увеличивать денежную массу, поскольку граждане потеряли право конвертировать государственную валюту веезолотой эквивалент. Только правительства могли обменять доллары назолото избанков США, ноэта операция оказалась более сложной, чем планировалось изначально. Сегодня каждая унция золота, которую центробанки сдавали поцене 35долларов, стоит более 1200долларов.


  Монетарный экспансионизм стал мировой нормой, ислабая привязка новой системы кзолоту оказалась бессильной предотвратить обесценивание национальных валют и постоянные кризисы платежного баланса в большинстве стран. Однако США попали в уникальное положение, отчасти подобное Риму времен расцвета империи, когда метрополия присваивала, азатем посвоему усмотрению увеличивала денежную массу всего Старого Света. Благодаря тому что доллары использовались вовсем мире, а центробанки хранили ихвкачестве резервной валюты, правительство США получало значительный сеньораж от увеличения долларовой массы инеимело причин волноваться одефиците платежного баланса. Французский экономист Жак Рёфф предложил термин «дефицит без слез», описывающий новую экономическую реальность, вкоторой оказались США после войны. Америка могла купить удругих стран все что угодно и финансировать операции засчет долга, монетизируемого путем инфляции валюты, которую использовал весь мир. Посути, США заняли позицию вселенского банкира, который может безнаказанно печатать деньги, чтобы обеспечить себе роскошный образ жизни.


  Относительная финансовая осторожность первых послевоенных лет быстро уступила место непреодолимому политическому соблазну нажиться наинфляции, в особенности ради военно-промышленного комплекса исистемы здравоохранения. Оборонная промышленность, процветавшая вгоды Второй мировой войны, при президенте Эйзенхауэре превратилась вогромный конгломерат отраслей, требующий от государства все новых финансовых вливаний, при этом достаточно мощный, чтобы направить внешнюю политику США врусло бесконечных дорогостоящих конфликтов, лишенных внятной цели ипричины. Доктрина воинствующего кейнсианства гласила: государственные расходы оздоравливают экономику. Очевидно, это должно было примирить американских избирателей с миллионами загубленных жизней.


  Американские граждане готовы были мириться своенно-промышленной махиной еще ипотому, что создали еетежеполитики, которые предлагали социальные программы различного содержания имасштаба— от«Великого общества» Линдона Джонсона до бюджетного жилья, недорогого образования и доступной медицины. Фиатные деньги позволяли американскому электорату игнорировать законы экономики иверить, что бесплатный сыр (или, покрайней мере, сыр сбольшой скидкой) бывает нетолько в мышеловке. В отсутствие привязки кзолоту ипри возможности переложить издержки инфляции наплечи остального мира, единственная формула политического успеха состояла в увеличении государственных расходов, финансируемых засчет девальвации доллара. Скаждым новым президентским сроком в послевоенные годы бюджетные расходы игосдолг США неизменно росли, а покупательная способность доллара снижалась. Когда деятельность правительства финансируется фиатными деньгами, внутренние противоречия сглаживаются, ведь политикам уже ненужно делиться иискать компромиссные варианты. Каждый кандидат может найти средства на поддержку любого проекта.


  ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ДЕНЬГИ: ИСТОРИЯ УСПЕХА?


  Привязка доллара кзолоту раздражала правительство США сего политикой инфляционизма, что проявлялось вдвух симптомах. Во-первых, мировой рынок золота все время пытался отразить реальность инфляции через повышение цен. Для решения этой проблемы был создан Лондонский золотой пул, который должен был понизить цены назолото, выставив нарынок часть правительственного золотого запаса. Накакое-то время это сработало, однако в1968году американский доллар пришлось переоценить по отношению кзолоту сучетом многолетней инфляции. Во-вторых, некоторые страны попытались вернуть свой золотой запас изСША, поскольку начали замечать уменьшение покупательной способности своих валют. Президент Франции Шарль деГолль даже отправил вСоединенные Штаты военный корабль, чтобы вывезти золото страны, нокогда его примеру последовали немцы, США решили, что сних довольно. Золотой запас неуклонно таял, и15 августа 1971года президент Ричард Никсон объявил эпоху золотодолларового стандарта завершенной, отпустив цены назолото в свободное плавание. Фактически США объявили дефолт по обязательству конвертировать доллар взолото. Фиксированные обменные курсы между валютами мира, которые должен был поддерживать МВФ, тоже были упразднены, итеперь котировки валют определялись оборотом товаров икапитала между странами и устанавливались путем все более сложных процедур на международных валютных биржах.


  Освободившись от последней символической привязки кзолоту, правительство США произвело беспрецедентную денежную экспансию, что привело крезкому падению покупательной способности доллара иросту цен навсе виды товаров. Американские политики и экономисты обвиняли в повышении цен кого ичто угодно, за исключением фактического источника бед— увеличения долларовой массы. Валюты других стран обесценились еще больше, пав жертвой двойной инфляции,— доллара, которым они были обеспечены, и внутренней инфляции, вызванной эмиссиями собственных центробанков.


  Решение президента Никсона завершило процесс, начатый вовремя Первой мировой войны,— переход экономики с международного золотого стандарта настандарт из нескольких государственных валют. Вусловиях стремительной глобализации вместе с развитием транспортной инфраструктуры и телекоммуникаций плавающие валютные курсы означали переход ктому, что Ханс-Херман Хоппе назвал «системой частичного обмена»44. Для торговли слюдьми, живущими подругую сторону воображаемой линии наземле, теперь требовалось больше одного средства обмена, что возродило извечную проблему человечества— несовпадение запросов. Продавцу ненужна валюта, которую предлагает покупатель, следовательно, покупатель должен сначала приобрести другую валюту иоплатить издержки конвертации. Помере того как развитие транспорта и телекоммуникаций способствует дальнейшей интеграции мировой экономики, издержки от несовершенства платежной системы повышаются. Например, валютный рынок с ежедневным оборотом в5 триллионов долларов существует исключительно всилу отсутствия единого международного платежного средства.


  Несмотря наточто большинство стран выпускают собственную валюту, правительство США стало выпускать основную резервную валюту, которой были обеспечены денежные единицы других стран. Впервые вистории человечества вся планета перешла на государственные деньги. Ихотя в академических кругах такое положение вещей считается естественным и неоспоримым, стоилобы непредвзято оценить устойчивость нашего основного платежного средства.


  Теоретически возможно создать искусственно редкий актив и возложить нанего монетарную функцию, что, собственно, исделали правительства мира, отказавшись отмирового стандарта, и создатель биткоина, только результат вышел прямо противоположный. Стех пор как связь между фиатными валютами изолотом была окончательно разорвана, масса бумажных денег растет гораздо быстрее, чем золотой запас, ив результате все валюты мира обесцениваются по отношению кзолоту. В1971году общая долларовая масса составляла около 600миллиардов, тогда как сегодня превышает 12 триллионов, что свидетельствует о ежегодном приросте в6,7процента. Соответственно, в1971году 1 унция золота стоила 35долларов, асегодня— более 1200долларов.


  История фиатных государственных денег рисует весьма пеструю картину соотношения резерва ипритока различных валют вразные периоды. У относительно твердых и стабильных валют развитых стран, как правило, коэффициент прироста ниже 10процентов, носбольшими вариациями, включая сокращение резерва впериоды дефляционных рецессий45. Валюты развивающихся стран нередко показывают приток, сопоставимый с потребительскими товарами, что приводит к катастрофической гиперинфляции исгоранию накоплений. Всемирный банк располагает данными оросте денежной массы в167 странах мира запериод с1960 по2015год. Эти данные частично представлены нарисунке 6. Хотя здесь отображены невсе страны иневсе годы, можно утверждать, что средний ежегодный прирост денежной массы составляет 32,16процента настрану.
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    Рис.6. Прирост широкой денежной массы (в процентах) для 167 валют впериод с1960 по2015год46

  


  Эта цифра— 32,16процента— невключает годы гиперинфляции, втечение которых валюта прекращает существование и заменяется новой, поэтому результаты данного исследования немогут нам определенно сказать, какие валюты оказались наименее надежными, поскольку самые важные сведения недоступны. Однако если отобрать государства ссамым высоким средним приростом денежной массы, мыполучим список стран, где в указанный период неоднократно происходили инфляционные скачки. Втаблице 3 приведены данные для десяти стран снаиболее высоким ежегодным приростом денежной массы.


  Таблица 3. Страны снаиболее высоким средним приростом широкой денежной массы, 1960–2015гг.47
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          Ни­ка­ра­гуа
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          Де­мо­кра­ти­че­ская Рес­пуб­ли­ка Кон­го
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          198,00

        
      


      
        	
          Бо­ли­вия

        

        	
          184,28

        
      


      
        	
          Ар­ген­ти­на

        

        	
          148,17

        
      


      
        	
          Укра­и­на

        

        	
          133,84

        
      


      
        	
          Азер­бай­джан

        

        	
          109,25

        
      


      
        	
          Ар­ме­ния

        

        	
          100,67

        
      

    
  


  Впериоды гиперинфляции население развивающихся стран продает запасы национальной валюты иначинает скупать товары длительного хранения, технику, золото и иностранную валюту. Международные резервные валюты— доллар, евро, иена, швейцарский франк идругие— доступны в большинстве стран мира хотябы начерном рынке и составляют значительную часть мирового спроса насредства накопления. Причина становится очевидной, если изучить темпы роста их предложения, который остается относительно низким. Учитывая, что эти валюты выступают основным средством накопления и сбережения, доступным населению планеты, следовалобы анализировать темпы ихприроста отдельно отменее стабильных валют. В следующей таблице отображены десять наиболее ходовых валют мира и ежегодный прирост ихширокой массы запериоды с1960 по2015 ис1990 по2015годы. Средний показатель для десяти наиболее ликвидных валют мира составляет 11,13процента впериод с1960 по2015год ивсего лишь 7,79процента в1990–2015годы. Таким образом, это показывает, что самые востребованные валюты вмире имеют более низкое соотношение резерва ипритока, чем другие денежные единицы, что подтверждает гипотезы, выдвинутые впервых главах книги.


  Таблица 4. Средний годовой прирост широкой денежной массы наиболее популярных валют мира48


  
    
      
      
      
    

    
      
        	
          СТРА­НА

        

        	
          ГО­ДО­ВОЙ ПРИ­РОСТ ШИ­РО­КОЙ ДЕ­НЕЖ­НОЙ МАС­СЫ

        
      


      
        	
          СТРА­НА / РЕ­ГИ­ОН

        

        	
          1960–2015

        

        	
          1990–2015

        
      


      
        	
          США

        

        	
          7,42

        

        	
          5,45

        
      


      
        	
          Ев­ро­зо­на (19стран)

        

        	

        	
          5,55

        
      


      
        	
          Япо­ния

        

        	
          10,27

        

        	
          1,91

        
      


      
        	
          Ве­ли­ко­бри­та­ния

        

        	
          11,30

        

        	
          7,28

        
      


      
        	
          Ав­стра­лия

        

        	
          10,67

        

        	
          9,11

        
      


      
        	
          Ка­на­да

        

        	
          11,92

        

        	
          10,41

        
      


      
        	
          Швей­ца­рия

        

        	
          6,50

        

        	
          4,88

        
      


      
        	
          Ки­тай

        

        	
          21,82

        

        	
          20,56

        
      


      
        	
          Шве­ция

        

        	
          7,94

        

        	
          6,00

        
      


      
        	
          Но­вая Зе­лан­дия

        

        	
          12,30

        

        	
          6,78

        
      

    
  


  В1970-е и1980-е годы, когда началась эпоха плавающего курса национальных валют, многие государства столкнулись свысокой инфляцией. После 1990года ситуация улучшилась исредний прирост денежной массы понизился. Поданным Организации экономического сотрудничества иразвития, встранах— членах ОЭСР средний годовой прирост широкой денежной массы за1990–2015годы составил 7,17процента.


  Как мывидим, унаиболее стабильных иходовых валют мира предсказуемо низкое соотношение резерва ипритока. Развитые экономики демонстрируют более медленный рост денежной массы по сравнению с развивающимися странами, где цены растут быстрее инередки периоды гиперинфляции. Как правило, вразвитых странах наблюдается прирост широкой денежной массы в диапазоне от2 до8процентов, сосредним значением в5процентов, иредко поднимается до двузначных показателей или падает до отрицательных значений. В развивающихся странах цифры прироста нестабильны и колеблются от двузначных до трехзначных, апорой и четырехзначных показателей, аиногда падают идо отрицательных значений, что отображает общую финансовую нестабильность этих государств иихвалют.


  Хотя ежегодный пятипроцентный прирост кажется небольшим, денежная масса страны удвоится всего лишь за пятнадцать лет. Именно поэтой причине серебро проиграло монетарную гонку золоту, невысокий прирост которого означал гораздо более медленное снижение покупательной способности.


  
    [image: ]

    Рис.7. Средний годовой прирост широкой денежной массы вЯпонии, Великобритании, США иЕврозоне49

  


  Гиперинфляция— это разновидность экономической катастрофы, характерная только для государственных фиатных валют. Экономики золотого или серебряного стандарта ейникогда не подвергались, даже когда артефактные деньги вроде морских раковин или бус теряли монетарную функцию, это, как правило, происходило несразу, иновые платежные средства понемногу перенимали покупательную способность выходящей из обращения валюты. Однако вэпоху государственных, очень дешевых в производстве денег целая страна может лишиться сбережений за несколько месяцев идаже недель.


  Разрушительные последствия гиперинфляции намного серьезнее, чем потеря личных накоплений. Она приводит кполному распаду структуры экономического производства, выстраиваемой веками, атои тысячелетиями. Вусловиях стремительного обесценивания денег невозможно торговать, производить, даивообще заниматься чем-либо, кроме задачи физического выживания. Когда многолетний уклад производства иторговли разрушается из-за того, что потребители, производители ипродавцы больше немогут расплачиваться друг сдругом, товары, наличие которых воспринималось как должное, начинают исчезать. Капитал уничтожается и расходуется на потребительские товары. Сначала исчезают предметы роскоши, азатем итовары первой необходимости; витоге общество ввергается в состояние, когда каждый его член предоставлен сам себе ивынужден водиночку бороться за выживание. Помере снижения качества жизни отчаяние перерастает вгнев, общество начинает искать козла отпущения исамые отъявленные демагоги и оппортунисты обычно пользуются такой ситуацией, чтобы прийти квласти. Наиболее яркий пример— инфляция вВеймарской республике в1920-е годы, которая нетолько привела к разрушению одной изсамых мощных экономик мира, ноисклонила немецких избирателей насторону Адольфа Гитлера.


  Даже еслибы государственный контроль над денежной массой действительно оздоравливал экономику, как пишут в учебниках, тоущерб отлюбого случая гиперинфляции все равно перевесилбы возможные плюсы. Авэпоху государственных валют таких случаев было немало.


  Буквально нанаших глазах рушится финансово-экономическая система Венесуэлы, ноподобный процесс происходил вразных странах неменее 56 раз смомента окончания Первой мировой войны, согласно исследованию Стива Ханке иЧарльза Бушнелла, которые определяют гиперинфляцию как повышение уровня цен на50 иболее процентов втечение месяца. Ханке иБушнеллу удалось выявить и подтвердить 57 случаев гиперинфляции вмировой истории, причем только один изэпизодов произошел доэпохи монетарного национализма50. Речь идет о финансовом кризисе 1795года воФранции, разразившемся после краха Миссисипской компании— учрежденной «крестным отцом» фиатных денег ифондовой биржи, шотландцем Джоном Ло.


  Проблема государственных валют втом, что их стабильность зависит исключительно от способности правителей устоять перед искушением увеличить денежную массу. Только политическая воля может гарантировать надежность валюты, больше никаких ограничительных механизмов нет— ни физических, ни экономических, ни природных. Скот, серебро, золото иморские раковины нельзя произвести в мгновение ока, даеще ивбольшом количестве, ачтобы напечатать бумажные деньги, достаточно отмашки правительства. Непрерывно растущая денежная масса означает постоянную девальвацию валюты ипереход изрук ее владельцев вруки ее эмитентов, атакже тех, кто первым ееполучает51. Как показывает история, правительства неизбежно поддаются соблазну запустить печатный станок, будь то попричине откровенной жажды наживы, «государственной необходимости», приверженности определенной школе экономики; политики всегда найдут повод испособ увеличить денежную массу для укрепления позиций государства при одновременном обесценивании сбережений граждан. Всущности, их действия ничем не отличаются отдействий производителей меди, которые расширяют еедобычу вответ на повышение монетарного спроса наметалл: спрос вознаграждает производителей монетарного товара, но наказывает тех, кто решил вложиться вмедь.


  Если валюта убедительно демонстрирует, что еерезерв невозможно увеличить, ее стоимость немедленно повышается. Когда в2003году США вторглись вИрак, входе авиаударов был разрушен иракский центробанк, и правительство страны лишилось возможности выпускать динар, что привело кего резкой ревальвации: иракцы начали выше ценить свою валюту, когда поняли, что центробанк несможет ее допечатать52. Нечто подобное произошло ис сомалийским шиллингом, когда входе военного конфликта был разрушен центробанк Сомали53. Валюта пользуется гораздо большим спросом, когда еезапасы невелики, чем когда ихможно пополнить влюбой момент.


  Национальные валюты остаются главным платежным средством нашего времени поряду причин. Во-первых, правительства требуют, чтобы налоги выплачивались в национальной валюте, что повышает ее признание в качестве средства платежа и, следовательно, популярность среди граждан. Во-вторых, государственный контроль и регулирование банковской системы означает, что банки могут открывать счета и производить транзакции в официальных, признаваемых государством валютах, благодаря чему фиатные деньги получают такой уровень ликвидности, скоторым практически невозможно конкурировать. В-третьих, вомногих странах законодательно запрещено использовать другие виды платежных средств. В-четвертых, все государственные валюты досих пор обеспечены золотым запасом или другой валютой, обеспеченной золотым запасом. Согласно данным Всемирного совета позолоту, сегодня центробанки мира хранят около 33 тысяч тонн этого металла. Золотой запас центробанков стремительно вырос впервой половине ХХвека, когда многие правительства конфисковали золото своих граждан ибанков, вынудив их пользоваться фиатными валютами. Вконце 1960-х годов, когда Бреттон-Вудская система начала давать сбои из-за увеличения денежной массы, правительства стали частично распродавать золотой запас, поэтому мировые резервы постепенно сократились. Однако с2008года наблюдается обратная тенденция: центробанки снова скупают золото, изолотой запас растет. Весьма красноречивая и ироническая деталь: вэпоху государственных денег правительства держат вказне намного больше золота, чем при международном золотом стандарте 1871–1914годов. Золото явно неутратило монетарной роли иостается последним и окончательным средством погашения долга, единственной валютой, ценность которой независит от сторонних факторов, и единственным международным активом, полностью застрахованным от банкротства партнеров. Однако доступ кзолоту как монетарному средству имеют только центробанки, тогда как граждане страны вынуждены довольствоваться государственными деньгами.


  Золотой запас центробанков вслучае необходимости может выставляться наторги, чтобы предотвратить рост цен назолото впериоды повышенного спроса итем самым защитить монопольное положение национальных валют. Как поясняет Алан Гринспен, «центробанки всегда готовы выбросить нарынок дополнительное золото, если цены пойдут вверх»54.


  Современем технологический прогресс позволил использовать все более сложные формы платежных средств, включая бумажные деньги, новозник новый проблемный аспект— способность продавца продать товар без вмешательства третьих сторон, которые могут ограничить использование платежного средства. Такой проблемы небывает при использовании товарных денег, рыночная стоимость которых зависит исключительно отрынка инеможет устанавливаться кем-то состороны: ускота, золота, соли исеребра есть свой рынок сбыта и покупатели, которые охотно приобретут ихувас. Новслучае фиатных валют, товарная стоимость которых стремится кнулю, признание очень легко понизить или вовсе уничтожить. Для этого эмитенту, тоесть государству, достаточно объявить деньги недействительными. Граждане Индии, которые 8 ноября 2016года проснулись и обнаружили, что правительство решило вывести изоборота банкноты в500 и1000 рупий, убедились вэтом на собственном горьком опыте. Самые ходовые купюры заночь превратились в обыкновенные бумажки, иихпришлось обменивать набанкноты нового образца, выстаивая огромные очереди вбанках. Помере сокращения большинством стран мира оборота наличных денег средства граждан помещаются вбанки, под присмотр государства, где ихс легкостью можно заморозить или даже изъять, например, с помощью инструментов контроля за движением капитала или входе процедуры bail-in. Тот факт, что подобные меры обычно принимаются вслучае экономического кризиса, когда граждане острее всего нуждаются вналичных средствах, крайне негативно сказывается на популярности национальных валют.


  Государственный контроль над деньгами превратил ихизнаграды за производство ценности внаграду за повиновение правительственным чиновникам. Неимеет смысла хранить сбережения в государственной валюте без одобрения государства. Правительство может изъять деньги из подконтрольных ему банковских монополий; увеличить денежную массу, чтобы девальвировать сбережения граждан ипри этом поощрить наиболее лояльные ему круги; ввести драконовские налоги инаказать тех, кто попробует уклониться отуплаты; наконец, просто объявить банкноты недействительными.


  Тогда как вовремена австрийского экономиста Карла Менгера критерии эффективности валюты были впервую очередь связаны спонятием ликвидности иволей рынка выбирать наиболее удобное и популярное платежное средство, вXXвеке государственный контроль над деньгами заставил добавить новый принципиально важный критерий— признание платежного средства должно определяться волей его владельца, анекакой-либо другой стороны. Объединив все эти критерии, мыполучим исчерпывающую формулу для описания устойчивой валюты как такой, что свободно выбирается рынком и полностью подконтрольна тому, кто еечестно заработал на свободном рынке, анекакой-либо третьей стороне.


  Будучи горячим поклонником золота как платежного средства, Людвиг фон Мизес сознавал, что монетарная роль небыла для золота чем-то предопределенным. Мизес, один из основателей австрийской школы экономики, понимал, что ценность не существует вне человеческого сознания иметаллы идругие вещества сами посебе неимеют свойств, которые придавалибы им монетарный статус. Сточки зрения Мизеса, золото оказалось оптимальным платежным средством, поскольку отвечало критериям стабильной валюты вего понимании:


  Принцип твердых денег имеет два основания. Во-первых, рынок самостоятельно выбирает универсальное средство обмена. Во-вторых, пресекаются любые попытки вмешательства правительства ввалютную систему55.


  Согласно концепции фон Мизеса, твердые деньги— это средство обращения, которое подконтрольно владельцу, защищено от государственного вмешательства исвободно выбирается рынком. Если деньги контролируются кем-то помимо владельца, то контролирующая инстанция всегда будет испытывать соблазн присвоить их стоимость посредством инфляции или конфискации, атакже использовать ихкак политический инструмент для реализации своих целей засчет держателей. Таким образом капитал отнимается утех, кто его производит, и переходит ктем, кто специализируется наконтроле денежных потоков, не производя при этом ничего ценного для общества, также как европейские торговцы присвоили богатства Западной Африки, наводнив еедешевыми бусами, очем мыговорили вглаве2. Процветание общества невозможно, пока открыт путь к обогащению засчет тех, кто стремится к продуктивному труду. Твердые деньги оставляют лишь один путь к богатству— создание ценности наблаго общества, сосредотачивая тем самым усилия граждан на производстве, сотрудничестве, накоплении капитала иторговле.


  ХХвек был эпохой нестабильной валюты и всесильного государства, рыночный выбор валют прекратился всилу правительственного диктата, а населению были навязаны государственные бумажные деньги. Современем государства окончательно отошли оттвердых денег; помере роста правительственных расходов идефицита валюты систематически обесценивались ивсе большая часть национального дохода переходила под государственный контроль. Активно вмешиваясь влюбую сферу жизни, государство проникло ивсистему образования, которую использовало для внедрения вумы причудливой идеи, будто законы экономики неприменимы к правительствам, поскольку для процветания им необходимо тратить как можно больше. В современных университетах преподается учение Джона Мейнарда Кейнса, согласно которому государственные расходы несут исключительное благо иневлекут никаких негативных последствий. Вконце концов, государство всегда может допечатать денег, апотому ничем не ограничено врасходах, которые можно направить на достижение любой цели, поставленной избирателем.


  Для поклонников идеи сильного государства и тотального контроля, например для многочисленных авторитарных режимов ХХвека, подобная монетарная система подходит как нельзя лучше. Нодля тех, кто ценит свободу, мир и плодотворное сотрудничество, эпоха фиатных государственных денег ознаменовала тяжелые времена, когда шансов на экономическую реформу оставалось все меньше именьше, аужнадежда нато, что правительства вернутся кздравой монетарной политике, ивовсе стала призрачной. Фридрих Хайек предсказывал:


  Едвали мыснова увидим здоровую денежную систему, если не освободим ееизрук государства. Разумеется, мынеможем это сделать насильственными методами. Нужно отыскать некий обходной путь, изобрести нечто такое, что правительства несмогут остановить56.


  Эти слова прозвучали в1984году. Конечно, тогда Фридрих Хайек немог даже представить, насколько был прав, как инемог вообразить, что это будет зановое изобретение, которое «несмогут остановить правительства». Однако через тридцать лет после пророчества Хайека ичерез сто лет после уничтожения последних твердых денег путем отмены золотого стандарта унас появилась возможность использовать новый вид цифровой валюты, свободно выбираемой рынком и неподконтрольной государству,— биткоин. Уже сейчас, впервые годы существования, биткоин соответствует почти всем критериям Менгера, фон Мизеса иХайека: это весьма ходовое рыночное средство обмена, которое успешно сопротивляется вмешательству состороны властных структур.


  ГЛАВА5


  УСТОЙЧИВАЯ ВАЛЮТА ИВРЕМЕННОЕ ПРЕДПОЧТЕНИЕ


  Устойчивая валюта свободно выбирается рынком благодаря признанию ее таковой: она сохраняет ценность втечение долгого времени, позволяет обмениваться на расстоянии ис легкостью делится намелкие партии либо объединяется вкрупные в зависимости отмасштаба транзакции. Она не подвержена манипуляциям состороны властей, которые попыталисьбы навязать ее использование или искусственно изменить ее количество. Из предыдущей дискуссии и наработок австрийской школы экономики мызнаем, что высокая значимость устойчивой валюты объясняется тремя основными причинами. Во-первых, она позволяет сохранять и накапливать ценность, что стимулирует ее обладателей к долгосрочному планированию ипонижает ихвременное предпочтение, которое движет развитием человеческих цивилизаций и позволяет нам жить вусловиях сотрудничества, мира и процветания. Во-вторых, устойчивая валюта предоставляет нам универсальные единицы измерения ценности, что способствует расширению рынка, свободного от государственного контроля и принуждения, ведь только со свободной торговлей приходят мир и процветание. Кроме того, единицы измерения ценности необходимы для всех видов экономических расчетов и планирования, тогда как неустойчивая валюта делает подсчеты ненадежными, вызывает рецессию и экономический кризис. Инаконец, стабильная валюта— залог свободы от деспотизма и репрессий, поскольку контроль над денежной массой дает государству чрезмерную власть над гражданами, сам характер которой не способствует моральному здоровью правящих кругов.


  Стабильность валюты— ключевой фактор, определяющий временное предпочтение, крайне важный, новсе еще недооцененный аспект индивидуального принятия решений. Временное предпочтение, всущности, указывает, насколько выше мысклонны ценить настоящее по сравнению сбудущим. Человеческая жизнь может оборваться влюбой момент, что делает будущее непредсказуемым. А поскольку потребление необходимо для выживания, мыценим его в настоящем больше, чем вбудущем, поскольку при его отсутствии сегодня будущее может иненастать. Иными словами, человечеству свойственно положительное временное предпочтение— настоящее оплачивается «попремиум-тарифу» засчет будущего.


  Более того, учитывая, что при наличии времени иресурсов можно произвести новые товары, рациональные люди всегда предпочтут иметь некое количество ресурсов в настоящем, чем вбудущем, чтобы их использовать для повышения объема производства. Чтобы любой изнас согласился подождать денег или товара, скажем, год, нам нужно предложить больше этих денег или товара. Прирост, который необходим для нашего согласия, и определяет временное предпочтение. Улюбого здравомыслящего индивида этот показатель выше нуля, ноточные цифры будут варьироваться вкаждом отдельном случае.


  Уживотных временное предпочтение намного выше, чем улюдей, поскольку они стремятся удовлетворить сиюминутные нужды ипочти неимеют представления обудущем. Некоторые животные иптицы вьют гнезда или роют норы, пригодные для долгосрочного обитания. Уэтих видов временное предпочтение ниже, чем утех, которые удовлетворяют только потребность впище и продолжении рода. Более низкое временное предпочтение, свойственное человеку, позволяет нам подавлять инстинктивные реакции, думать о последствиях своего выбора и действовать рационально, ане импульсивно. Вместо того чтобы тратить все время навыпуск товаров повседневного спроса, мыможем предпочесть выпуск трудоемких товаров ради высокого качества. Понижая временное предпочтение, человечество научилось выполнять долгосрочные задачи, удовлетворять отложенные потребности иразвило способность производить товары недля текущего потребления, адля производства других товаров, тоесть капитальные товары.


  Хотя иживотные, илюди могут добывать себе пропитание охотой, на определенном этапе эволюции человек дистанцировался отживотных истал тратить время на изготовление орудий для охоты. Некоторые животные могут использовать входе охоты различные предметы, ноони неспособны их обработать и применять втечение длительного времени. Лишь благодаря пониженному временному предпочтению наши предки смогли оторваться отохоты и потратить время на изготовление копья или удочки, которые хоть и несъедобны, зато делают охоту более результативной. Такова суть инвестиции: мы отказываем себе в немедленном удовлетворении потребностей и вкладываем время иресурсы в изготовление капитальных товаров, которые усложняют и усовершенствуют производственный процесс и расширяют его временной горизонт. Мы соглашаемся наэто поодной простой причине: это повысит количественные и качественные показатели конечного результата. Иными словами, инвестиции повышают производительность производителя.


  Австрийский экономист Ханс-Херман Хоппе объясняет, что когда временное предпочтение понижается дотакой степени, что делает возможным хотябы базовое накопление капитала и производство потребительских товаров длительного пользования, намечается тенденция к дальнейшему понижению, поскольку вэтих условиях запускается «цивилизационный процесс»57.


  Рыбак, который потратил время на изготовление удочки, поймает зачас больше рыбы, чем тот, кто ловит ееголыми руками. Но единственный способ сделать удочку— выделить время неналовлю рыбы, ана изготовление инструмента для ловли. Сам процесс недает никаких гарантий, так как удочка может оказаться непригодной, итогда рыбак потратит время впустую. Инвестиция требует нетолько отказа от немедленного удовлетворения потребностей, ноинесет всебе элемент риска, азначит, инвестировать нечто можно лишь внадежде на вознаграждение. Чем ниже индивидуальное временное предпочтение, тем выше вероятность, что человек откажется от сиюминутного удовлетворения ради будущей выгоды и накопления капитала. Чем больше накопленный капитал, тем выше производительность труда итем длиннее временной горизонт производства.


  Чтобы лучше понять разницу, представим себе двух рыбаков на необитаемом острове, укоторых поначалу нет никаких инструментов иразные временные предпочтения: уГарри более высокое, уЛинды более низкое. Гарри решил просто ловить рыбу руками. Чтобы наловить достаточно для пропитания, ему требуется около восьми часов вдень. Линда проводит зарыбной ловлей всего шесть часов вдень иест понемногу, а остальные два часа мастерит себе удочку. Через неделю уЛинды будет вполне пригодная удочка. Теперь она завосемь часов сможет наловить вдвое больше рыбы, чем Гарри. Время итерпение, инвестированные Линдой вудочку, позволят ейработать всего четыре часа вдень, аесть при этом столькоже, сколько Гарри. Но поскольку унее относительно низкое временное предпочтение, она врядли станет почивать налаврах. Скорее всего, Линда зачетыре часа наловит себе рыбы навесь день, аеще четыре часа потратит на дальнейшее расширение хозяйства— например, построит лодку. Через месяц уЛинды будут лодка иудочка. Следовательно, она сможет выходить вморе иловить такую рыбу, какой Гарри даже невидывал. Теперь уЛинды непросто более высокая производительность труда— еерыба лучше и разнообразнее, чем уГарри. Чтобы обеспечить себя едой надень, ейнужен всего час, а остальное время она посвящает дальнейшему накоплению капитала: мастерит удочки побольше, плетет сети, строит новые лодки. Все это повышает эффективность еетруда иулучшает качество жизни.


  Если Гарри иего потомки продолжат работать и потреблять все стемже временным предпочтением, ихобраз жизни не изменится. Объем икачество потребления и производства останутся прежними много веков. Если Линда иеепотомки сохранят низкое временное предпочтение, качество ихжизни будет стабильно расти, увеличивая накопление капитала иповышая производительность труда, причем ихрабочий процесс будет удлиняться. Потомки какой-нибудь доисторической «Линды» сегодня владеют Annelies Liena— крупнейшим рыболовецким траулером вмире. На разработку и строительство такой гигантской машины ушли десятилетия, иона будет работать еще десятилетиями, слихвой возвращая инвесторам капитал, вложенный веесоздание. Процесс добывания рыбы употомков Линды стал настолько сложным и наукоемким, что нанего требуются годы, апотомки Гарри досих пор выполняют рабочие задачи за несколько часов. Разница, конечноже, втом, что производительность труда употомков Линды несравнимо выше, чем употомков Гарри, иэто окупает материальные ивременные затраты нарабочий процесс.


  Важность временного предпочтения наиболее убедительно демонстрирует известный эксперимент, проведенный вконце 1960-х годов сотрудниками Стэнфордского университета58. Профессор психологии Уолтер Мишел оставил детей вкомнате скусочком зефира или печенья, сказав, что имможно съесть лакомство, ноесли ребенок потерпит 15минут, пока взрослые невернутся, тоему внаграду достанется вдвое больше сладкого. Иными словами, удетей был выбор— получить удовольствие сразуже или отложить его навремя иполучить больше. Это очень простой способ установить временное предпочтение ребенка— те, укого оно ниже, могут подождать иполучить два лакомства, ате, укого выше, немедленно поддаются искушению. Уолтер Мишел наблюдал за участниками эксперимента на протяжении десятилетий и обнаружил четкую связь между низким временным предпочтением ивысокими экзаменационными баллами, хорошей физической формой и отсутствием вредных привычек и зависимостей.


  Как профессор экономики я обязательно рассказываю студентам налекциях об эксперименте Мишела, поскольку твердо убежден, что это один изсамых важных уроков экономического поведения индивида. Якрайне удивлен, что университетские программы по экономике этот эксперимент практически полностью проигнорировали, поэтому многие профессиональные экономисты либо вообще незнакомы стермином «временное предпочтение», либо непонимают его значения.


  Втовремя как микроэкономика изучает деловые отношения между индивидами, а макроэкономика занимается влиянием государства на экономическую ситуацию встране, реальность такова, что самые важные экономические решения каждый изнас принимает, заключая сделки ссамим собой. Ежедневно мывступаем в отношения экономического обмена сдругими людьми, однако наодну межличностную транзакцию приходится гораздо больше транзакций, которые мы совершаем с самими собой в будущем. Примеры можно приводить бесконечно: мы заключаем такие «сделки ссобой», когда решаем копить деньги, анетратить; вкладываемся в образование, вместо того чтобы сразу устроиться на низкооплачиваемую работу; покупаем недорогой и практичный автомобиль, анеберем кредит наавто класса люкс; работаем сверхурочно, вместо того чтобы развлекаться сдрузьями; или (мой любимый пример для студентов) учимся втечение семестра, анезубрим всю ночь перед экзаменом.


  Вкаждом изэтих случаев нас никто не принуждает принять тоили иное решение. Только мыполучаем выгоду или несем убытки от последствий. Ключевой фактор, влияющий нанаш жизненный выбор,— временное предпочтение. Степень самоконтроля частично зависит отситуации, новцелом мы руководствуемся одними итемиже принципами на протяжении всей жизни. Суровая правда заключается втом, что наш жизненный путь вомногом определяется подобными сделками между нынешними и завтрашними нами. Какбы нам нихотелось обвинить кого-то всвоих неудачах или отблагодарить зауспех, бесконечный внутренний торг ссамими собой, пожалуй, играет более важную роль, чем внешние условия ифакторы. Вкакихбы тяжелых обстоятельствах ниоказался человек снизким временным предпочтением, он, скорее всего, найдет способ инвестировать вбудущее, пока недобьется цели. Икакбы благосклонна нибыла судьба кчеловеку свысоким временным предпочтением, оннайдет способ разбазарить еедары изагубить собственную жизнь. Сколько историй людей, которым удалось добиться успеха вопреки всему, контрастируют с историями тех, кого Бог наделил талантами отрождения, новместо того чтобы всю жизнь получать сних дивиденды, они растратили их, не достигнув вжизни никаких высот. Многие одаренные спортсмены иартисты, поначалу имевшие и богатство, иславу, умирают внищете, поскольку высокое временное предпочтение понуждает ихзабывать обудущем впогоне за сиюминутными удовольствиями. При этом многие обычные люди без особых талантов упорно трудятся и откладывают деньги, чтобы обеспечить себе финансовую независимость илучшее будущее своим детям.


  Лишь вслучае пониженного временного предпочтения человек начинает инвестировать вбудущее иотдает ему приоритет. Общество, вкотором человек оставляет детям больше, чем сам получил от родителей,— по-настоящему цивилизованное, среда, вкоторой жизнь постоянно улучшается, ацель каждого поколения— обеспечить будущее следующего поколения. Помере накопления вобществе капитала растет производительность труда, авместе сэтим икачество жизни. Когда удовлетворяются базовые потребности и устраняется негативное воздействие окружающей среды, человек обращается кболее высоким материям, чем материальное благополучие ирутинная работа. Он обрастает семейными и социальными связями, открывает для себя культуру, литературу и искусство, стремится оставить потомкам долгосрочное наследие. Цивилизация— это не накопление капитала как такового, скорее это среда, где накопление капитала позволяет людям процветать, искать инаходить более высокий смысл вжизни, когда ихбазовые физические потребности удовлетворены.


  Временное предпочтение индивида зависит от множества факторов и обстоятельств59. Возможно, личная безопасность иразвитое право собственности— одни изсамых важных. Жители регионов, где идет военный конфликт и/или крайне высокий уровень преступности, постоянно рискуют жизнью исбольшей долей вероятности станут жить одним днем, вотличие от населения благополучных регионов. Право собственности тоже влияет навременное предпочтение: общества, вкоторых властные или криминальные структуры могут беззастенчиво экспроприировать имущество граждан, будут иметь более высокое временное предпочтение, поскольку втакой ситуации граждане предпочитают тратить ресурсы на неотложные нужды, ане вкладывать в собственность, которую влюбой момент могут отобрать. Налоговый режим— еще один негативный фактор: чем выше налоги, тем меньше денег остается наруках у населения, азначит, тем меньше оно станет откладывать набудущее, поскольку налоги «съедят» гораздо большую часть заработанного, чем потребление. Впервую очередь это касается малообеспеченных слоев населения, чей доход почти полностью уходит набазовые нужды.


  В контексте нашего разговора извсех факторов, влияющих навременное предпочтение, нужно выделить ожидаемую стоимость валюты. Вусловиях рыночной экономики, в которых граждане могут самостоятельно выбирать платежное средство, они предпочтут ту валюту, что сбольшей вероятностью сохранит ценность стечением времени. Чем лучше деньги сохраняют ценность, тем больше у населения стимулов отложить потребление и направить ресурсы набудущее производство, что ведет к накоплению капитала и улучшению уровня жизни, атакже понижает временное предпочтение ивдругих, некоммерческих сферах деятельности. Когда принятие экономических решений впервую очередь ориентировано набудущее, таже тенденция начинает проявляться иврешениях другого рода. Население становится более толерантным и миролюбивым, понимая, что сотрудничество более выигрышная долгосрочная стратегия, чем конфликт. Появляется и моральная сознательность: предпочтение отдается поступкам, которые принесут наилучший долгосрочный результат имиихдетям. Человек, думающий о долгосрочной перспективе, едвали станет воровать, мошенничать или лгать, потому что выгода отподобных действий будет мимолетной, авот негативные последствия могут оказаться сокрушительными.


  Снижение покупательной способности валюты отчасти подобно налогообложению или конфискации, поскольку реальная стоимость денег уменьшается, хотя номинальная остается прежней. Вусловиях современной экономики государственная эмиссия денег неразрывно связана с искусственным занижением процентных ставок, что является желанной целью для экономистов, поскольку способствует кредитованию и инвестициям. Однако эта манипуляция сценой капитала уменьшает нетолько выплаты покредитам, ноипроцент прибыли вкладчиков. Естественное следствие такой политики— уменьшение сбережений и увеличение заимствований. Витоге мыуже сегодня проедаем свой завтрашний доход. Это нетолько влияет нанаше временное предпочтение в финансовой сфере, нои сказывается налюбом аспекте жизни.


  Переход отденег, которые современем сохраняют или увеличивают свою ценность, кденьгам, ценность которых систематически понижается, имеет важнейшие долгосрочные последствия. Общество накапливает меньше капитала идаже начинает тратить накопленное; производительность труда неменяется или понижается, что приводит к стагнации реальных зарплат, даже если номинальные зарплаты можно увеличить спомощью «волшебного» печатного станка. Когда граждане много тратят имало копят, все ихрешения ориентированы на настоящее, аненабудущее, аэто располагает к различным видам конфликтного и саморазрушительного поведения.


  Сучетом вышеизложенного становится понятно, почему цивилизации процветают при стабильной монетарной системе ирушатся, когда она дает сбой, как произошло вДревнем Риме, Византии имногих государствах современной Европы. Контраст между XIX иXXвеком отчасти обусловлен отказом оттвердых денег иего печальными последствиями.


  МОНЕТАРНАЯ ИНФЛЯЦИЯ


  Простая истина, многократно подтвержденная историческим опытом, гласит: если учеловека появится возможность создать платежное средство, он непременно попытается это сделать. Искушение слишком велико, однако преумножение платежных средств непродуктивно для общества, поскольку любая экономика может функционировать при любой денежной массе. Чем больше у монетарного средства защитных механизмов, которые предотвращают увеличение его резерва, тем лучше оно подходит для обмена, накопления и сбережения. Вотличие отдругих товаров количество денег никак невлияет наих способность служить средством обращения, средством накопления иединицей измерения ценности. Для денег важно не количество, а покупательная способность. Посути, они могут исполнять роль платежного средства влюбом количестве, главное, чтобы ихможно было дробить намелкие партии и объединять вкрупные, когда того требует операция обмена. Любое количество транзакций можно выполнить при любой денежной массе при условии, что она делится наудобные единицы.


  Теоретически идеальными деньгами будут те, резерв которых фиксирован, тоесть никто неможет произвести больше. Втакой экономической ситуации единственным законным способом приумножить капитал былобы создание чего-то ценного иего обмен наденьги. Когда все стремятся улучшить материальное положение, каждый работает и выпускает больше, что приводит к повышению достатка и позволяет накапливать капитал, атакже повышать производительность труда. Такое платежное средство прекрасно подходилобы идля накопления, идля сбережения, поскольку его ценность не понижаласьбы современем, так как количество оставалосьбы неизменным. Это поощрялобы граждан к накоплению капитала и позволяло позаботиться обудущем. При растущем достатке ивысокой производительности труда, атакже наличии внятных перспектив временное предпочтение понижается. Учеловека появляется возможность улучшить и нематериальные аспекты жизни— духовные, культурные, социальные.


  Однако досих пор никому неудалось найти платежное средство, запас которого былбы невосполним. Любое выбранное средство обмена неизбежно прибавляет вцене, что вызывает желание добыть или произвести его в максимально возможных количествах. Исторически наиболее эффективным платежным средством оказалось золото, его приток очень мал по сравнению срезервом, поэтому добыча весьма сомнительный способ обогащения. Поскольку золото практически не подвержено порче, оно стало единственным металлом, который накапливается современ наших далеких предков. Учитывая, что золотодобыча ведется уже несколько тысячелетий, аалхимия так инедоказала своей состоятельности, приток драгоценного металла по-прежнему составляет малую долю от наличного резерва.


  Благодаря этому свойству золото стало символом твердой валюты— платежным средством, приток которого ограничен законами физики ихимии. Завсю свою историю человечество ненашло инесоздало более надежного средства обмена, чем золото; именно поэтому оно было иостается главным монетарным инструментом большинства цивилизаций. Даже после того, как весь мир сделал государственную валюту средством обмена, накопления и измерения ценности, сами правительства держат значительную часть резервов взолоте, составляющем немалую долю отобщего золотого запаса.


  Кейнс сетовал нато, что золотодобыча поглощает немало ресурсов, почти ничего недобавляя к реальному капиталу. Вего критике есть доля истины, поскольку увеличение резерва этого монетарного средства действительно неповышает благосостояния общества, которое его использует. Однако Кейнс упустил извиду одну крайне важную деталь: золото приобрело монетарную роль именно потому, что его добыча и обработка привлекают наименьшее количество человеческих и финансовых ресурсов по сравнению совсеми остальными металлами. Учитывая, что запас золота может прирастать лишь небольшими порциями даже впериоды повышения цен, авприроде оно встречается очень редко, его добыча в монетарных целях всегда будет менее прибыльна, чем добыча других монетарных металлов, азначит, внее будет вкладываться меньше ресурсов. Ситуация сдругими металлами, используемыми как монетарное средство, обстоит иначе: всякий раз, когда вобществе понижается временное предпочтение, металлы начинают приобретать и накапливать, в результате чего ихцена растет. Возникает шанс заработать на дополнительной добыче и производстве металла. Поскольку большинство металлов подвержено порче, атакже широко применяются в немонетарных целях, соотношение притока ирезерва уних будет выше по сравнению сзолотом, что четко видно напримере меди. При еебольшом притоке цены начинают падать и накопления держателей металла сгорают. Вподобной ситуации любые сбережения неизменно перекочуют вкарман тех, кто занят добычей металла в избыточном количестве. Втаком обществе мыувидим низкий уровень полезного производства, навязчивая тяга к преумножению монетарных средств обусловит сгорание капитала, и население свысокой долей вероятности вскоре может оказаться под властью другого народа, который умеет нетолько наращивать денежную массу.


  Исторически в монетарном соревновании всегда проигрывали теиндивиды и сообщества, которые пренебрегали золотом и вкладывали сбережения вдругие металлы. Теже, кто выбирал золото, оказывались в выигрышном положении, поскольку золото мало подвержено инфляции и фактически вынуждает направлять основные ресурсы ненаего добычу, ана производство более полезных товаров иуслуг. Именно поэтому арабский мудрец Ибн Хальдун называл золотодобычу «самым презренным ремеслом после разбоя»60. Кейнс, отвергавший золото как монетарное средство из-за того, что его добыча растворщик, был дважды неправ. Во-первых, добыча золота поглощает меньше ресурсов, чем добыча других металлов, которые могут использоваться вкачестве денег. Во-вторых, главной ошибкой Кейнса было предложение фиатного стандарта для исправления «недостатков» золота, который витоге отнял намного больше времени, усилий ипрочих ресурсов, направленных наэмиссию денежной массы и получение соответствующей выгоды. Никогда завсю историю человечества назолотых приисках иу плавильных печей не трудилось столько работников, сколько сегодня занято в центробанках ипрочих финансовых иделовых структурах, которые получают выгоду от непосредственной близости к печатному станку, очем мы поговорим вглаве7.


  Когда приток денежной массы незначителен по сравнению суже имеющимся резервом, рыночная стоимость платежного средства определяется желанием его тратить и готовностью накапливать. Эти факторы будут варьироваться укаждого человека наразных этапах жизни, поскольку личные обстоятельства иногда побуждают нас откладывать деньги набудущее, аиногда заставляют потратить накопленные запасы. Однако для общества вцелом вариации будут невелики, так как деньги— это товар снаиболее устойчивой предельной полезностью. Закон убывающей предельной полезности— один изосновных законов экономики, согласно которому приобретение большего количества любого товара снижает предельную полезность его каждой дополнительной единицы. Однако предельная полезность денег, приобретаемых неради них самих, адля дальнейшего обмена нанечто другое, убывает медленнее, чем увсех остальных товаров. Если потребитель вбольших количествах скупает дома, автомобили, телевизоры, яблоки или бриллианты, то предельная полезность каждого нового приобретения понижается, авместе сней убывает ижелание накапливать этот товар. Однако накопление денег отличается от накопления других материальных благ. Их обладатель всегда может обменять деньги налюбой товар, который ценен для него вданный момент. Предельная полезность денег всеже убывает, ведь лишний доход водин доллар гораздо больше значит для человека, который зарабатывает 10долларов вдень, чем для человека, который зарабатывает тысячу. Однако уденег она убывает намного медленнее, чем улюбого другого товара, поскольку речь идет неободном конкретном виде товара или иного материального блага, аожелании приобретать чтобы тонибыло впринципе.


  Медленно убывающая предельная полезность денег означает, что вцелом спрос наних варьируется мало. Если добавить кэтому почти постоянную денежную массу, мыполучим относительно стабильную рыночную стоимость денег, выраженную втоварах иуслугах. Это значит, что деньги врядли будут существенно расти или падать вцене, что делает ихнесамым лучшим объектом для инвестиций, ноудачным средством накопления и сбережения. Инвестиции должны иметь значительный потенциал прироста, нопри этом несут всебе и значительный риск потери или обесценивания. Инвестиции вознаграждают нас зажелание рискнуть, анадежная валюта защищает отриска, нонедает наград.


  Вцелом спрос наденьги будет варьироваться лишь при изменившемся временном предпочтении. Помере его понижения вобществе все больше граждан стремятся накапливать деньги. Это вызывает рост ихрыночной стоимости по сравнению сдругими товарами иуслугами, что приносит дивиденды их владельцам. Еслиже для общества, наоборот, характерно высокое временное предпочтение, оно начинает тратить денежные запасы, тем самым немного понижая ихрыночную стоимость. Влюбом случае деньги остаются наименее рискованным, ноинаименее прибыльным активом. Этим, всущности, и обусловлен наних спрос.


  Данный анализ помогает объяснить удивительную способность золота сохранять ценность годами, десятилетиями ивеками. Если сравнить с нынешними цены на сельскохозяйственную продукцию вРимской империи (выраженные вграммах золота), окажется, что они незначительно отличаются. Изучив Эдикт оценах императора Диоклетиана (301год) ипереведя золото в современный долларовый эквивалент61, мы обнаружим, что фунт говядины стоил около 4,5доллара, пинта пива— около двух, пинта первоклассного вина— 13долларов, пинта обыкновенного столового вина— 9долларов, апинта оливкового масла— примерно 20долларов. Сходные параллели прослеживаются ипри сравнении заработка в некоторых сферах, однако эти данные, при всей их наглядности, недают полной картины.


  Профессор Калифорнийского университета Рой Джастрам провел системное исследование покупательной способности золота наоснове данных засамый длительный доступный период62. Используя данные оценах вАнглии с1560 по1976год для анализа изменений покупательной способности золота, Джастрам обнаружил, что впервые 140лет его покупательная способность сокращалась, но потом оставалась относительно стабильной с1700 по1914год, когда Британия отказалась отзолотого стандарта. Более трех столетий, втечение которых золото было вБритании главным платежным средством, его покупательная способность держалась примерно наодном итомже уровне, как иоптовые цены. По окончании Первой мировой войны, когда Британия фактически перестала использовать золотой стандарт, покупательная способность золота повысилась, авместе сней вырос ииндекс оптовых цен.
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    Рис.8. Покупательная способность золота ииндекс оптовых цен вАнглии, 1560–1976гг.63

  


  Важно понимать, что монетарное средство даже теоретически неможет иметь абсолютно постоянную покупательную способность. Товары иуслуги, которые мы оплачиваем деньгами, изменяются сприходом новых технологий; кроме того, укаждого товара есть своя динамика спроса и предложения. Одна изглавных функций денежной единицы— служить мерой экономической стоимости, которая изменчива сама посебе. Таким образом, невозможно точно определить цену монетарного товара, однако если речь идет о длительных исторических периодах, тоработы, подобные исследованию Джастрама, могут продемонстрировать общую тенденцию платежного средства к сохранению ценности, особенно по сравнению сдругими средствами обмена.


  Более свежие американские данные задва последних столетия, когда темпы экономического роста значительно превосходили период, отображенный в исследовании Джастрама, показывают, что стоимость золота даже выросла относительно товаров, которые резко подорожали в долларовом выражении. Это еще раз подтверждает, что золото— самая твердая извалют. Количество любого товара увеличить намного легче, чем золота, поэтому современем запасы остальных товаров превзойдут запасы золота иего покупательная способность будет понемногу увеличиваться. Как видно из нижеприведенного графика, покупательная способность доллара тоже росла, пока онбыл привязан кзолоту, но значительно сокращалась впериоды, когда американская валюта утрачивала эту связь— например, вовремя Гражданской войны, когда впервые появились купюры привычного нам зеленого цвета, атакже после девальвации доллара в1934году и конфискации золотого запаса граждан.
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    Рис.9. Цены натовары взолоте идолларах США, 1792–2016гг.64

  


  Впериод между 1931 и1971годами доллар был номинально привязан кзолоту, нолишь через систему сложных государственных механизмов, которые позволяли обменять золото набанкноты навесьма специфических условиях. Вэтот период наблюдалась нестабильность покупательной способности как доллара, так изолота, наряду с изменениями вполитике. Чтобы сравнить ценность золота и национальных валют, полезнее обратиться кпериоду с1971года донаших дней, когда плавающие валюты торгуются нарынке, а центробанки призваны обеспечивать их покупательную способность.
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    Рис.10. Стоимость ведущих мировых валют взолотом эквиваленте, 1971–2017гг.65

  


  Даже наиболее успешные и стабильные валюты мира резко потеряли вцене относительно золота, инаданный момент их стоимость составляет всего 2–3процента от стоимости в1971году, когда они были отпущены в свободное плавание. Нельзя сказать, что взлетела рыночная стоимость золота— скорее обесценились фиатные деньги. При сравнении стоимости товаров иуслуг в национальных валютах ивзолоте оказывается, что цены наних значительно выросли в официальных денежных единицах, номало изменились взолотом эквиваленте. Например, цена барреля нефти— одного изключевых товаров в современном индустриальном обществе— с1971года держится почти наодном уровне взолотом эквиваленте, нонанесколько порядков увеличилась в национальной валюте (рис.11).
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    Рис.11. Цены нанефть вдолларах США иунциях золота, 1861–2017гг.66

  


  Стоимость твердой валюты, резерв которой нельзя с легкостью увеличить, будет более стабильной, чем мягкой валюты, поскольку ееденежная масса неэластична, а общественный спрос остается более или менее постоянным, как ивременное предпочтение. Мягкая валюта, благодаря способности владельцев резко увеличивать ее количество, порождает резкие колебания спроса, так как ее привлекательность вкачестве средства накопления будет то повышаться, то понижаться.


  Относительно стабильная ценность важна нетолько для сохранения покупательной способности сбережений. Пожалуй, еще более важную роль она играет в сохранении адекватности денежной единицы как меры стоимости. Если валюта предсказуемо стабильна благодаря незначительным вариациям спроса и предложения, она может служить надежным индикатором динамики цен натовары иуслуги, как было сзолотом. Однако вслучае национальных валют денежная масса прирастает благодаря усилиям коммерческих банков и центробанка и изымается из обращения впериоды дефляции, при этом спрос наденьги может непредсказуемо варьироваться в зависимости от прогнозируемого курса иполитики центробанка. Всилу крайне высокой волатильности никто неможет предсказать, как изменится ценность национальной валюты в долгосрочной перспективе. Задача центробанков— гарантировать стабильный курс, ночтобы ее выполнить, приходится совершать различные манипуляции сденежной массой с помощью ряда финансовых инструментов. Таким образом, в краткосрочной перспективе многие национальные валюты кажутся менее волатильными, чем золото. Однако постоянный прирост денежной массы по сравнению с медленным увеличением количества золота в долгосрочной перспективе делает ценность этого металла более предсказуемой.


  Твердые деньги, выбранные самим рынком именно потому, что ихценность имеет шанс сохраниться надолго, естественно, окажутся стабильнее, чем мягкая валюта, навязанная правительством. Еслибы национальная валюта действительно была более эффективна как единица измерения стоимости исредство сбережения, не понадобилосьбы принимать законы, обязывающие граждан ее использовать. Даи правительства стран несталибы изымать крупные партии золота ихранить ихв центробанках. Тот факт, что центробанки досих пор не расстались сзолотым запасом идаже продолжают его пополнять, говорит обихневерии в долгосрочную ценность своих валют и неизменности монетарной роли золота нафоне постоянного обесценивания бумажных денег.


  НАКОПЛЕНИЕ И СБЕРЕЖЕНИЕ КАПИТАЛА


  Одна изсамых серьезных проблем, вызванных обесцениванием платежного средства,— отсутствие мотивации для накопления и сбережения. Временное предпочтение всегда бывает положительным: при выборе между получением товара или услуги сегодня или вбудущем любой здравомыслящий человек предпочтет получить ихсегодня. Отложить потребление имеет смысл только вслучае, если ожидание принесет некую выгоду. Твердые деньги— это платежное средство, ценность которого современем возрастет, следовательно, при накоплении оно увеличит покупательную способность. Мягкая валюта, подконтрольная центробанкам, главная миссия которых— обуздание инфляции, необещает большой выгоды от накопления, поэтому ее обладатели скорее будут тратить деньги или брать займы.


  Когда речь заходит об инвестициях, твердые деньги создают экономический климат, вкотором любая положительная отдача будет благотворна для инвестора, поскольку денежная единица, вероятно, сохранит или даже повысит свою ценность современем, что повышает мотивацию для капиталовложения. Однако вситуации смягкой валютой реальный доход можно получить, только когда прирост выручки превышает уровень инфляции, что создает стимулы для высокодоходных, нопри этом высокорисковых вложений изатрат. Более того, увеличение денежной массы фактически означает понижение процентных ставок, поэтому стимулы копить и вкладывать исчезают, авот мотивация брать кредиты усиливается.


  Результат 46-летнего эксперимента сосвободно плавающими национальными валютами подтверждает этот вывод. Вразвитых странах постоянно снижается процент накоплений, тогда как индивидуальные, муниципальные и государственные долги достигли немыслимых впрошлом размеров.
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    Рис.12. Уровень накоплений введущих экономиках мира в %, 1970–2016гг.67

  


  Только Швейцария, которая сохраняла золотой стандарт до1934года и поддерживала свою валюту значительным золотым запасом вплоть доначала 1990-х, по-прежнему показывает высокий процент накоплений, оставаясь последним бастионом западной цивилизации снизким временным предпочтением и двузначным процентом накоплений, тогда как остальные страны Запада опустились до однозначных показателей, атоиушли вминус. Средний процент накоплений всеми крупнейших экономиках мира68 составлял 12,66процента в1970году, нок2015-му снизился до3,39процента, тоесть упал почти натри четверти.


  Втовремя как процент накопления взападном мире стремительно падает, закредитованность стабильно растет. Средняя семья влюбой стране Запада закредитована более чем на100процентов своего годового дохода, тогда как полное долговое бремя граждан и государства вомного раз превышает ВВП, совсеми вытекающими последствиями. Подобные цифры считаются нормальными врамках кейнсианской школы, которая убеждает, что кредитование развивает экономику, а накопление ведет крецессии. Одно изсамых бредовых иопасных порождений кейнсианской мысли— это утверждение отом, что «государственный долг нестрашен, поскольку мыдолжны эти деньги самим себе». Только самый жадный и недалекий ученик Кейнса может непонимать, что эти «мы»— не однородная людская масса, а несколько разных поколений, аточнее, нынешнее поколение, которое бездумно потребляет засчет будущих поколений. Что еще хуже, заэтой фразой обыкновенно следует эмоциональный шантаж вдухе «мыобделим себя, если нестанем брать кредиты и инвестировать эти деньги вбудущее».


  Многие экономисты делают вид, будто мысль отом, что при высоком уровне расходов долг может нарастать до бесконечности, аот накоплений можно отказаться,— величайшее открытие современности, которым мыобязаны гению Кейнса. Дескать оноткрыл, что расходы— двигатель экономики. Насамом деле втакой политике нет ничего нового, ее применяли еще вРимской империи времен упадка. Просто теперь мы используем государственные бумажные деньги. Да, банкноты позволяют управлять несколько более гладко именее заметно, ноконечный результат тотже.


  Безумный потребительский бум ХХвека невозможно понять без учета уничтожения твердых денег и эпидемического характера кейнсианского мышления со свойственным ему высоким временным предпочтением. Врамках кейнсианской школы накопление объявляется злом, а потребление— ключом к экономическому процветанию. Отсутствие стимулов к накоплению уравновешивается переизбытком стимулов крастрате. При постоянном искусственном занижении процентных ставок и легкодоступности банковских кредитов заимствование вышло изсферы капиталовложения ипроникло всферу потребления. Кредитные карты и потребительские займы позволяют гражданам брать деньги нанасущные нужды, даже не притворяясь, что они инвестируют вбудущее. Современная экономическая безграмотность, порожденная кейнсианской школой, весьма ироническим образом привела ктому, что капитализм— экономическую систему, основанную на преумножении капитала путем накопления,— сегодня часто обвиняют в разжигании потребительской оргии, тоесть полной противоположности накоплению. Капитализм возможен, только когда потребитель соглашается понизить временное предпочтение, отказать себе в немедленном удовлетворении и инвестировать вбудущее. Назвать массовое потребление, подпитываемое кредитами, нормальной частью капиталистической экономики— все равно что назвать удушье нормальной частью процесса дыхания.


  Вышесказанное также помогает объяснить одно изглавных кейнсианских заблуждений, согласно которому отказ от сиюминутного потребления впользу накоплений сократит рабочие места иприведет к производственному застою. Кейнс расценивал уровень расходов влюбой отдельно взятый момент как ключевой показатель экономического благосостояния, потому что никогда углубленно неизучал экономику, небыл знаком стеорией капитала инепонимал, что рабочие места бывают нетолько на производстве конечных товаров, ноина производстве капитальных товаров, которые приведут ксозданию конечного товара лишь современем. Кейнс вырос в обеспеченной семье, иего жизнь никогда независела от заработной платы, поэтому онплохо представлял важность накопления иего принципиальную роль в экономическом развитии. Наблюдая рецессию, при которой падали потребительские расходы иросло стремление откладывать «начерный день», онпопросту путал причину и следствие, полагая, что сокращение расходов ирост накоплений приводят крецессии. Еслибы ему хватило упорства итерпения изучить теорию капитала, тоонсознавал бы, что сниженное потребление— естественная реакция на экономический цикл, который, всвою очередь, вызван увеличением денежной массы, как будет показано вглаве6. Кроме того, Кейнс понял бы, что первоочередные причины экономического роста— это отложенное потребление, накопление и капиталовложение, удлиняющие производственный цикл и повышающие производительность технологий, азначит, иуровень жизни. Кроме того, Кейнс осознал бы, что родился вбогатой семье и процветающем государстве только потому, что его предки столетиями накапливали капитал, отказывая себе в немедленном удовлетворении прихотей и инвестируя вбудущее. Но, как иримский император эпохи упадка, оннемог понять, какого труда ижертв требует долгосрочное процветание, ивидел вактивном потреблении причину достатка, ане следствие.


  Задолженность— антипод накопления. Если накопление создает возможность приращения капитала и цивилизационного развития, тодолг может обратить его вспять путем уменьшения наследства будущих поколений и производительности труда, атакже понижения уровня жизни. Будь то коммунальная либо страховая задолженность, либо государственный долг, который требует постоянного повышения налогов и монетизации для рефинансирования, итог один: нынешнее поколение— возможно, первое современ распада Римской империи или, покрайней мере, спервой промышленной революции— вступает вжизнь сменьшим капиталом, чем у родителей. Вместо того чтобы наблюдать за приростом богатства, это поколение должно трудиться, чтобы погашать растущие проценты покредитам, азатем работать еще усерднее, чтобы оплатить социальные программы, плоды которых может инеувидеть при жизни. Втаких условиях люди едва успевают хоть что-то отложить настарость.


  Отказ оттвердых денег впользу стремительно дешевеющей валюты уничтожил капитал, накопленный несколькими поколениями, за несколько десятилетий потребительской лихорадки. Теперь мыпокупаем самые необходимые вещи вдолг. Тогда как сто лет назад молодой американец или европеец платил зажилье, образование или свадебные торжества из заработанных или накопленных денег, сегодня даже сама мысль обэтом кажется многим нелепой. Даже обеспеченные люди живут непо средствам и используют капитал, чтобы получить еще больше кредитов и финансировать еще более крупные покупки. Такая система может просуществовать какое-то время, ноэто неговорит оее стабильности. В действительности мы транжирим резервный капитал общества— проедаем посевное зерно.


  Став государственной, валюта попала под власть политиков, чей горизонт планирования не превышает нескольких лет, аосновная цель— добиться переизбрания. Неудивительно, что большинство ихрешений принимаются в краткосрочной перспективе ивалюта используется для финансирования избирательной кампании засчет будущих поколений. Как выразился Генри Луис Менкен, «любые выборы— это своего рода усовершенствованный аукцион краденого»69. Вобществе ствердой и свободной от политического давления валютой граждане должны учитывать, что любое их экономическое решение будет иметь долгосрочные последствия для всей семьи. Хотя ивтаких условиях некоторые все равно будут принимать безответственные решения, лишающие наследства ихпотомков. Тем неменее всегда есть вероятность ответственного, разумного выбора. После национализации валют такой выбор делать сложнее, поскольку государственный контроль над денежной массой неизбежно лишает нас стимулов к накоплению, поощряя тягу к заимствованию. Какбы разумны и осторожны мынибыли, накопления наших детей все равно обесценятся, иимпридется расплачиваться налогами за инфляционную политику правительства.


  Теперь, когда истаявшее межпоколенческое наследство подорвало статус семьи как ячейки общества, безлимитная чековая книжка позволила государству направлять жизнь граждан влюбое русло, вмешиваясь вовсе ееаспекты. Если раньше деятельность индивида впервую очередь финансировала семья, тотеперь эта роль принадлежит государству, ив результате стремление поддерживать родственные связи ослабло.


  В традиционном обществе любой человек осознает, что встарости ему понадобится поддержка детей, поэтому вмолодые годы заводит семью и стремится обеспечить детям достойную жизнь. Однако если долгосрочное вложение впринципе неимеет смысла, если накопление контрпродуктивно из-за обесценивания платежного средства, тоиэто вложение вбудущее становится менее прибыльным. Политики внушили нам ложную уверенность втом, что вечный достаток ивысокую пенсию можно обеспечить, включив волшебный печатный станок, поэтому вклад вразвитие семьи становится все менее популярным. Современем стимулы кеесозданию исчезают ивсе больше граждан витоге оказываются одинокими. Браки распадаются чаще, ведь партнеры невсегда готовы вкладывать всемейную жизнь эмоциональные, моральные и финансовые ресурсы. Даже в благополучных иполных семьях рождается меньше детей. Хорошо известный феномен современности— кризис института семьи— невозможно полностью объяснить без учета роли фиатных денег, которые позволили государству присвоить ряд важнейших функций, ранее исполняемых семьей, и практически отняли уграждан стимул вкладываться в долгосрочные семейные отношения.


  Отказ отсемейной поддержки впользу щедрот государства, повсей вероятности, оказался проигрышным вариантом для тех, кто его выбрал. Многие исследования показывают, что степень удовлетворенности жизнью в значительной степени зависит отналичия близких итесных семейных связей с супругами идетьми. Кроме того, согласно результатам исследований, количество случаев депрессии и психологических расстройств возрастает помере того, как ослабевает институт семьи. Впервую очередь это касается женщин. В большинстве случаев первопричиной депрессии идушевных заболеваний становится распад семьи.


  Неслучайно кризис института семьи стал побочным эффектом внедрения экономической программы, разработанной человеком, который никогда непроявлял тяги к длительным отношением. Отпрыск богатого семейства, накопившего солидный капитал зажизнь нескольких поколений, Кейнс был гедонистом весьма вольных нравов инераз вступал вполовые связи с несовершеннолетними, в частности даже посещал детские бордели Средиземноморья70. Викторианская Британия была высокоморальным обществом снизким временным предпочтением икрепкими семьями. Кейнс принадлежал к поколению, которое воспринимало эти традиции как бремя. Невозможно понять его экономическое учение без понимания той морали, что онхотел привить обществу, полагая, что может его обустроить посвоему вкусу.


  ИННОВАЦИИ: «ОТНУЛЯ КЕДИНИЦЕ» ИЛИ «ОТОДНОГО КО МНОЖЕСТВУ»?


  Влияние твердых денег навременное предпочтение и горизонты планирования прослеживается нетолько науровне личных накоплений, ноивтипе проектов, вкоторые инвестирует общество. При наличии надежных денежных единиц— как, например, вЕвропе конца XIXвека— граждане более склонны делать долгосрочные вложения и направлять крупные суммы на финансирование проектов, которые окупятся лишь в отдаленном будущем. Вот почему многие важнейшие изобретения вистории человечества появились именно вэту золотую эпоху.


  Вработе The History ofScience and Technology («История науки и технологии») исследователи Брайан Банч иАлександр Хеллеманс приводят список из8583 важнейших изобретений и инноваций вистории человечества. Физик Джонатан Хюбнер сопоставил даты появления этих новинок с количеством населения Земли натот момент ивычислил среднюю частоту появления важных изобретений надушу населения. Оказалось, что общее число изобретений увеличилось вХХвеке, однако количество инноваций надушу населения достигало пика именно вXIXстолетии71.


  Более внимательное изучение открытий, сделанных человечеством до1914года, подтверждает выводы Хюбнера. Небудет преувеличением сказать, что современный мир был создан вгоды золотого стандарта, предшествовавшие Первой мировой войне. ХХ век восновном шлифовал, оттачивал, совершенствовал иставил напоток изобретения XIXвека. Стремительный темп инноваций прошлого века нередко заставляет нас забыть отом, что сами открытия, преобразившие нашу жизнь, были сделаны несколько раньше.


  В популярной книге о стартапах «Отнуля кединице»72 Питер Тиль говорит онаследии тех гениев, которые изменили мир, создав первый успешный образец новой технологии. Поего мнению, качественный переход отполного нуля кналичию одного успешного примера новой технологии всегда самый сложный исамый значимый этап вистории любого изобретения, тогда как переход «отодного ко множеству» всего лишь вопрос оптимизации, масштабирования иудачного маркетинга. Горячим поклонникам технического прогресса, вероятно, трудно будет принять тот факт, что переход отнуля кединице чаще всего совершался вэпоху золотого стандарта, тоесть до1914года, авот в послевоенном мире национальных валют производился лишь переход отодного ко множеству. Безусловно, вэтом переходе нет ничего плохого, ностоилобы задаться вопросом: почему при современной монетарной системе довольно редко наблюдается переход качественный?


  Большинство используемых сегодня технологий изобретены вХIХ веке при золотом стандарте, их разработка финансировалась за счет капитала, накопленного втвердой валюте, не подверженной быстрой девальвации. Ниже приведен краткий перечень важнейших открытий и изобретений того периода.


  
    	
      Холодное игорячее водоснабжение, туалеты, канализация, центральное отопление.

      Эти удобства, воспринимаемые сегодня всем цивилизованным миром как должное, насамом деле буквально спасают нам жизнь. Их появление сыграло ключевую роль вборьбе с инфекционными заболеваниями (например, холерой) и позволило городам разрастись донынешних размеров, избавившись отвечного проклятия эпидемий.

    


    	
      Электричество, двигатель внутреннего сгорания, массовое производство.

      Современное индустриальное общество сложилось ивыросло благодаря применению углеводородной энергии, без которой невозможно представить блага нынешней цивилизации. Основные технологии промышленности и энергетики тоже были изобретены вXIXвеке.

    


    	
      Автомобиль, самолет, метро, электрический лифт.

      Именно «прекрасную эпоху» надо благодарить зато, что наши улицы неудобрены конским навозом имыможем путешествовать повсему миру. Автомобиль был изобретен Карлом Бенцем в1885году, аэроплан— братьями Райт в1906году, метро— Чарльзом Пирсоном в1843году, апервый электрический лифт Илайша Отис сконструировал в1852году.

    


    	
      Кардиохирургия, трансплантация органов, аппендэктомия, инкубатор для недоношенных детей, лучевая терапия, анестезия, аспирин, группы и переливание крови, витамины, электрокардиограф, стетоскоп.

      Хирургия и современная медицина также обязаны золотому веку важнейшими открытиями и технологиями. Современный уровень гигиены и бесперебойное энергоснабжение позволили медикам вкорне изменить подход клечению пациентов после многих веков почти безуспешной борьбы с болезнями.

    


    	
      Продукты нефтепереработки, нержавеющая сталь, азотные удобрения.

      Промышленные ибытовые химикаты, которые изменили уклад нашей жизни, появились благодаря революционным открытиям «прекрасной эпохи», которые обеспечили возможность широкого индустриального и сельскохозяйственного производства. Пластмассы ивсе, что изних изготовляется,— продукт использования химически модифицированных природных материалов.

    


    	
      Телефон, беспроводной телеграф, звукозапись, цветная фотография, кинематограф.

      Хотя мыпривыкли считать наше время эпохой массовых телекоммуникаций, в действительности большая часть достижений ХХвека всего лишь новая ступень вразвитии идей предыдущего столетия. Первый компьютер был изобретен математиком Чарльзом Бэббиджем в1833году и доработан его сыном Генри в1888-м. Может, яи преувеличу, сказав, что интернет иего возможности всего лишь компоненты, добавленные кстарому доброму телеграфу, новэтих словах есть доля истины. Именно телеграф, изобретенный в1843году, вкорне изменил человеческое общество, позволив общаться на расстоянии без необходимости отправлять письма или прибегать куслугам гонцов. Так произошел переход отнуля кединице всфере телекоммуникаций, авсе современные чудеса, последовавшие заним, неболее чем шаг отодного ко множеству.

    

  


  ТВОРЧЕСКИЙ РАСЦВЕТ


  Роль твердых денег в процветании человечества не ограничивается научно-техническим прогрессом и отчетливо прослеживается ивмире искусства. Неслучайно венецианские и флорентийские художники стали пионерами эпохи Ренессанса, ведь именно эти два города первыми вЕвропе выработали надежный монетарный стандарт. Творческий поиск мастеров барокко, неоклассицизма, романтизма, реализма и постимпрессионизма финансировался щедрыми меценатами— обладателями надежных накоплений, готовыми годами идаже десятилетиями ждать завершения шедевра, который будет жить ввеках. Грандиозные своды европейских храмов строились и расписывались несколькими поколениями непревзойденных архитекторов и художников, таких как Брунеллески иМикеланджело. Ихработу тоже оплачивали богатые покровители искусств сочень низким временным предпочтением. Единственный способ заслужить внимание таких спонсоров состоял нетолько всоздании произведения, которое пришлосьбы им повкусу, нои позволилобы войти висторию как владельцам уникальных коллекций и покровителям великих художников. Вот почему семейство Медичи чаще вспоминают как меценатов, чем инноваторов в банковском деле— хотя последнее, пожалуй, сыграло более важную роль вистории человечества.


  Точно также музыкальные произведения Баха, Моцарта, Бетховена и композиторов эпохи Возрождения, классицизма и романтизма всегда будут неизмеримо выше нынешних анималистических шумов, записанных встудиях за несколько минут итутже скормленных неразборчивым потребителям. Музыка золотого века обращалась к человеческой душе, пробуждала высокие стремления, возносила слушателя над обыденностью повседневной жизни. Музыка наших дней обращается кживотным инстинктам, отвлекает от реальности, приглашая сголовой окунуться в чувственное сиюминутное удовольствие, не задумываясь о завтрашнем дне или высоких материях. Нестоит забывать: «Бранденбургские концерты» Баха оплачены твердыми деньгами, тогда как клипы Майли Сайрус— нестабильной бумажной валютой.


  Вэпоху обеспеченных денег инизкого временного предпочтения художнику, скульптору, музыканту нужно было годами учиться ремеслу, чтобы создать ценные произведения искусства. Требовалось постичь бесчисленные тонкости инюансы, отточить мастерство дотакой степени, чтобы затмить всех остальных вглазах меценатов иширокой публики. Звание художника, мастера зарабатывалось десятилетиями упорного труда. Художники не выступали слекциями отом, что такое искусство ипочему ихнаспех созданные «шедевры» несут всебе глубокий смысл. Бах никогда неназывал себя гением инеобъяснял, почему его произведения лучше, чем удругих композиторов, авсю жизнь открывал для себя новые грани музыки. Микеланджело четыре года провел налесах под потолком Сикстинской капеллы, работая целыми днями практически без отдыха ипищи. Ондаже сочинил сонет, где описал тяготы своего труда:


  Яполучил затруд лишь зоб, хворобу


  (Так пучит кошек мутная вода,


  ВЛомбардии— нередких мест беда!)


  Да подбородком вклинился вутробу.


  Грудь— как угарпий; череп, мне назлобу,


  Полез кгорбу; идыбом борода;


  Аскисти налицо течет бурда,


  Рядя меня впарчу, подобно гробу;


  Сместились бедра начисто вживот,


  Азад, в противовес, раздулся вбочку;


  Ступни сземлею сходятся невдруг;


  Свисает кожа коробом вперед,


  Асзади складкой выточена встрочку,


  Ивесь явыгнут, как сирийский лук.


  Средь этих-то докук


  Рассудок мой пришел к сужденьям странным


  (Плоха стрельба сразбитым сарбаканом!):


  Так! Живопись— сизъяном!


  Ноты, Джованни, будь взащите смел:


  Ведь я— пришлец, икисть— немой удел!73


  Лишь благодаря самоотверженным, иногда мучительным усилиям, растянутым нагоды и десятилетия, великие гении прошлого создавали подлинные шедевры, увековечившие ихимена. Вэпоху необеспеченных денег едвали встретишь художника состольже низким временным предпочтением, как уМикеланджело или Баха, готового бесконечно учиться ремеслу и оттачивать навыки. Вгалереях современного искусства висят работы, вкоторые вложено небольше терпения италанта, чем у скучающего шестилетнего ребенка. Создание таких «шедевров» нетребует особых усилий, навыков и вдохновения. Нынешние художники подменили опыт идолгие часы практики претенциозностью, эпатажем, гражданским гневом и экзистенциальной тоской, занимаясь, посути, эмоциональным шантажом, с помощью которого публике внушают уважение к искусству. Для создания иллюзии глубины и весомости нередко добавляется еще и политический пафос, восновном марксистского толка. Влучшем случае современное искусство можно назвать «умным» или «занятным»— как шутку или розыгрыш. Внем нет ничего прекрасного или достойного восхищения, поскольку все эти произведения наспех малюют бездарные шарлатаны, которые ничему иникогда толком неучились. Современное искусство— тот самый «голый король», ккоторому привлекают внимание дешевыми скандалами и непристойными выходками, аценность придают спомощью гневных обличительных тирад вадрес тех, кто его непонимает.


  Когда национальные валюты пришли насмену твердым деньгам, место образованных меценатов стонким вкусом инизким временным предпочтением заняли государственные чиновники, чья политическая платформа подчас также сомнительна, как и художественный вкус. Предсказуемым образом красоту и долговечность вытеснила «верность партийной линии», атакже готовность угождать инстанциям, которые ведают финансированием музеев, галерей, театров ипрочего. Фактически эти структуры получили от государства монопольное право решать, какие вкусы считать «правильными» икакие стандарты применять всфере эстетического образования. Свободное состязание художников и покровителей искусств подменяется «генеральным планом» в исполнении никому не подотчетных бюрократов, естественно, свполне предсказуемыми катастрофическими последствиями. Вусловиях свободного рынка побеждает тот, чей продукт выше всего ценит публика. Когда победителей начинают назначать свыше, арбитрами вкуса становятся государственные чиновники. Впрежние времена успех всфере искусства зависел отмнения тех, кому удавалось накопить значительное состояние благодаря мудрости, осмотрительности инизкому временному предпочтению. Теперь онзависит отмнения оппортунистов, которым хочется как можно быстрее сделать политическую карьеру. Даже поверхностного знакомства сэтими людьми достаточно, чтобы понять, как мыпришли к чудовищному состоянию современной культуры.


  Почти все правительства мира, имеющие доступ к волшебному печатному станку, тем или иным способом поддерживают деятелей искусства икультуры. Однако современем насвет божий выходит все больше удивительных ипочти невероятных историй отайном государственном вмешательстве всферу искусства в политических целях. Известно, что Советский Союз подпитывал искусство соцреализма и использовал его для пропаганды коммунистических идей. Нолишь недавно мыузнали, что вкачестве ответной меры ЦРУ финансировало работу абстрактных экспрессионистов, таких как Марк Ротко иДжексон Поллок, которые должны были создать «образец свободного американского искусства»74. Только вэпоху нестабильных национальных валют возможна подобная эстетическая катастрофа: два экономических, военных и политических гиганта регулярно заказывают и оплачивают сомнительные шедевры, отражающие вкусы людей, очень далеких от искусства, зато близких к правительственным кормушкам вВашингтоне иМоскве.


  Когда роль семейства Медичи взяли насебя наемные работники госаппарата, сфера искусства быстро заполнилась откровенным мусором, наспех произведенным бездарными лентяями. Ихглавная цель— одурачить ценителей, выдумав иприписав своим работам некий утонченный смысл, тогда как насамом деле они символизируют лишь непомерный аппетит «гения», который ихсоздал. Марк Ротко работал над своими полотнами неболее нескольких часов, однако наивные коллекционеры сегодня покупают ихзамиллионы долларов. Воистину современное искусство едвали несамая прибыльная мошенническая схема века. Внаши времена от художника не требуется ниталанта, нитерпения, ни серьезных усилий. Достаточно лишь сохранять серьезное лицо и высокомерный тон, когда объясняешь нуворишу, что клякса краски нахолсте непросто клякса краски ичто неспособность понять великий шедевр— это грех, который очень легко искупить спомощью круглой суммы денег.


  Примечательно нетолько засилье мусора нарынке современного искусства, ноиполное отсутствие шедевров, которые былибы сравнимы свеликими произведениями прошлого. Трудно незаметить, что внаше время нестроят ине расписывают новых Сикстинских капелл, даи живописных полотен уровня Леонардо, Рафаэля, Рембрандта, Караваджо или Вермеера мыневидели уже давно. Это тем более поразительно, что технологический инаучный прогресс теперь позволилбы создать ихсгораздо меньшими затратами времени итруда, чем в доиндустриальную эпоху.


  Фрески Сикстинской капеллы внушают нам благоговейный трепет, илюбые технические подробности ихистории лишь добавляют уважения кталанту художника и титаническому труду, вложенному вроспись этих стен. Пока Марк Ротко не прославился в определенных кругах, даже самый претенциозный критик прошелбы мимо его картин инесталбы подбирать, валяйся они наулице. Лишь после того, как элитарное сообщество «экспертов» взялось разглагольствовать оего творчестве, завсегдатаи галерей инувориши стали притворяться, что видят здесь глубокий смысл, итратить современные ненадежные деньги наего полотна.


  В последние годы участились случаи, когда шутники оставляли вгалереях искусства посторонние предметы, вокруг которых тутже собиралась восхищенная публика, приняв ихза очередной экспонат. Как видим, само понятие художественного вкуса внашу эпоху практически утратило смысл. Однако, пожалуй, лучше всего качество нынешних шедевров характеризует тот факт, что многие уборщики вмузеях игалереях мира (демонстрируя похвальное трудолюбие и безукоризненный здравый смысл) уже нераз выбрасывали дорогие современные инсталляции вмусорные баки, где имсамое место. Этой чести удостоились произведения многих знаковых художников современности, таких как Дэмьен Хёрст, Густав Мецгер, Трейси Эмин, Сара Голдшмидт иЭлеонора Кьяра. Надо сказать, что некоторые уборщики лучше разбираются в искусстве, чем закомплексованные нувориши, готовые заплатить миллионы долларов зато, что разумный человек вынесет насвалку.


  Можно, конечно, отмахнуться исказать, что все это лишь издержки эпохи государственного финансирования, асмотреть надо глубже, нато, что действительно важно. Ведь никто нестанет судить обогромной стране вроде Америки по поведению какого-нибудь вахтера, который дремлет нарабочем месте, апотом огрызается нанивчем неповинных посетителей. Так что, может быть, инестоит судить обо всей эпохе поработе правительственных чиновников, готовых назначить бесполезный кусок картона великим шедевром. Нодаже вэтом случае факт остается фактом: ниодно современное произведение недостойно встать рядом с творениями великих мастеров. Вкниге «Отрасцвета доупадка» (From Dawn toDecadence) американский историк культуры Жак Барзен приходит к неутешительному выводу: «Все, что нам дал ХХвек,— это лишь новые методы критики ианализа, основанные на пародийном переосмыслении прошлого». Работа Барзэна нашла горячий отклик среди читателей моего поколения, ведь вней отражено немало горьких истин. Если найти всебе мужество отказаться отиллюзии вечного прогресса, неизбежно придется признать: наше поколение уступает прежним почасти культуры иэстетики— точно так же,как подданные императора Диоклетиана, бездумно транжирившие свои дешевые деньги и упивавшиеся варварскими бойнями наарене Колизея, вомногом уступали римлянами эпохи Юлия Цезаря, которые впоте лица добывали надежные ауреусы.


  ГЛАВА6


  ИНФОРМАЦИОННАЯ СИСТЕМА КАПИТАЛИЗМА


  Причина постоянных волн безработицы— не«капитализм», а нежелание властей позволить рынку самому производить надежную валюту.


  Фридрих фон Хайек


  Основная функция денег как средства обмена позволяет участникам рынка заняться экономическим прогнозированием иучетом. Как только экономическое производство перерастает примитивные формы, становится крайне сложно принимать производственные, потребительские иторговые решения без наличия системы мер и координат, которая позволяет сравнивать стоимость различных товаров по отношению друг кдругу. Деньги— нетолько средство обмена и накопления, ноиединица измерения стоимости. Чтобы понять значимость этой функции для экономической системы, нужно по примеру многих грамотных исследователей, работающих в данном направлении экономики, обратиться кработам классиков австрийской школы.


  Статья Фридриха фон Хайека «Использование знания вобществе»— вероятно, одна изсамых важных работ вистории экономической науки. Вотличие отчисто теоретических современных трактатов, которые читают разве что студенты и аспиранты, ее перечитывают люди самых разных профессий исегодня, спустя 70лет после публикации. Она повлияла нажизнь и деятельность множества предпринимателей илегла воснову одного изсамых важных интернет-ресурсов— крупнейшего свода знаний, накопленных человечеством. Пословам Джимми Уэйлса, основателя «Википедии», идея всемирной открытой энциклопедии пришла ему вголову после прочтения статьи фон Хайека иего рассуждений оприроде знания.


  Как объясняет Фридрих фон Хайек, вопреки расхожему примитивному пониманию, главная экономическая проблема заключается нев распределении ресурсов итоваров, автом, что они распределяются с помощью знания, которое недоступно вовсей своей полноте ниодному индивиду или организации. Экономическое знание обусловиях производства, относительной доступности и распространенности факторов производства и предпочтениях каждого индивида неможет быть объективным знанием, сосредоточенным врамках одной структуры. Посамой своей природе знание об экономических условиях носит фрагментарный, распределенный характер, иего носителем в определенной степени выступает каждый, кто хотябы раз пытался принять собственное экономическое решение. Любой изнас старается найти иусвоить экономическую информацию, важную лично для него. Одаренные и трудолюбивые профессионалы десятилетиями изучают экономическую реальность своей отрасли, чтобы руководить производством одного-единственного вида товаров. Невозможно информацию, необходимую для принятия каждого отдельно взятого решения, сосредоточить вруках одного индивида, который занималсябы расчетом и планированием накаждый случай. Подобная централизация знания— утопический проект, ктомуже внем нет никакой необходимости.


  Вусловиях свободной рыночной экономики цены исполняют роль индикаторов, сигналов, передающих информацию. Любое решение может быть принято только после анализа цен навсе задействованные товары. Эти показатели дают представление онынешнем состоянии рынка и позволяют вывести разумное, практически применимое значение. Всвою очередь, каждое отдельно взятое решение тоже играет роль впроцессе ценообразования. Ниодна централизованная структура несмоглабы усвоить всю информацию, которая задействована в формировании цены, или взять насебя функцию этого индикатора.


  Чтобы лучше понять логику фон Хайека, представим такую ситуацию. Допустим, землетрясение частично разрушило инфраструктуру страны, которая лидирует намировом рынке каких-либо товаров. Так случилось в2010году вЧили— главном мировом поставщике меди. Эпицентр землетрясения пришелся нарегион, где сосредоточены богатые месторождения меди, что нанесло ущерб многим шахтам иморскому порту, изкоторого экспортировалась медная руда. Запас меди намировых рынках сократился, что тутже привело к повышению цен на6,2процента75. Разумеется, подобный форс-мажор затрагивает все компании иотрасли, чья деятельность связана срынком меди. Однако для того, чтобы решить, как действовать, имвовсе не обязательно знать подробности о землетрясении, общей ситуации вЧили ио состоянии рынка. Само посебе повышение цены уже содержит всю необходимую информацию. Покупатели меди автоматически получают стимул сократить заказы, ограничиться самыми необходимыми количествами товара ипоискать альтернативные варианты. Сдругой стороны, растущие цены дадут всем мировым поставщикам меди стимул производить как можно больше металла, чтобы извлечь выгоду изего подорожания.


  Простое изменение цены побуждает всех игроков нарынке меди предпринять шаги для смягчения негативных последствий землетрясения: другие производители нарастят объемы поставок, тогда как потребители снизят объем заказов. В результате дефицит, вызванный стихийным бедствием, будет нестоль катастрофическим, а дополнительная выручка от повышения цен позволит восстановить разрушенную инфраструктуру. Через несколько дней цены вернутся кпрежнему уровню. Помере того как глобальные рынки интегрируются и укрупняются, эффект откаждого отдельного форс-мажора слабеет. Игрокам рынка обычно хватает ликвидности и пространства для маневра, чтобы быстро найти альтернативные решения, не останавливая торговый процесс.


  Чтобы доконца понять важность цены как носителя информации, представим, что накануне землетрясения вся мировая индустрия цветных металлов перестала быть рыночной структурой иперешла под управление какого-нибудь специализированного агентства, тоесть требуемые объемы производства вней теперь устанавливаются вне зависимости отцен. Как это агентство отреагирует на землетрясение? Как будет решать, кто измировых поставщиков меди должен повысить объем добычи инасколько? Врамках рыночной системы администрация каждой компании будет анализировать цены намедь иполную стоимость еедобычи исама определит наиболее эффективный уровень производства, учитывая, что вкомпании десятилетиями работает множество специалистов, которые знают свою организацию гораздо лучше, чем любые регуляторы, не опирающиеся наценовые сигналы. Кроме того, непонятно, каким образом регуляторы определят, кто из потребителей меди должен снизить объем заказов и насколько именно, ведь в отсутствие ценовых индикаторов крайне сложно выявить потребительские запросы.


  Сколькобы фактов иданных нисобрало централизованное агентство, оно никогда неполучит представления о внутреннем состоянии отрасли, которое влияет навсе решения, предпочтения иоценки. Таким образом, цены— это непросто инструмент, позволяющий получить прибыль, абольшая информационная система экономического производства, которая обеспечивает глобальный обмен данными и координирует сложные производственные процессы. Экономическая система, которая попытается обойтись без ценовых индикаторов, обречена наполный срыв любых видов деятельности и возвращение к примитивным формам рынка.


  Цены— единственный механизм вусловиях рыночной экономики, обеспечивающий разделение труда и коммерческое взаимодействие. Без ценовых сигналов человечество несмоглобы выстроить сложную систему ремесел и промыслов. Торговый обмен позволяет производителям улучшить качество жизни засчет специализации втех сферах, где уних есть сравнительное преимущество— способность изготавливать определенное благо сменьшими альтернативными затратами, чем другой производитель. Выявить сравнительное преимущество и воспользоваться имможно лишь спомощью адекватных цен, выраженных в универсальных единицах стоимости. Сама специализация, подсказанная ценовыми сигналами, позволит производителям еще значительнее повысить эффективность рабочего процесса посредством накопленного опыта и, что еще важнее, увеличения необходимых ресурсов. Фактически специализация позволяет каждому производителю накопить необходимые ресурсы даже без учета неизбежной разницы в относительных издержках итем самым повысить предельную производительность, снизить предельные издержки на изготовление товара и выстроить торговые отношения стеми, кто специализируется надругих товарах.


  СОЦИАЛИЗМ НАРЫНКЕ КАПИТАЛА


  Хотя большинство экономистов сознают роль ценовой системы в разделении труда, немногие понимают ееважность для накопления и распределения капитала стольже отчетливо, как Людвиг фон Мизес. В опубликованной в1922году работе под названием «Социализм» онобъяснял, почему социалистические системы обречены нараспад. Вопреки расхожему мнению онехватке в социалистическом обществе нужных стимулов— мол, зачем проявлять рвение, если каждый получает одинаково вне зависимости откачества труда,— причина вовсе невэтом. В социалистических государствах нежелание работать часто каралось лишением свободы идаже жизни, так что проблема мотивации решалась вполне успешно, хоть иочень жесткими методами. Социалистический эксперимент вразных странах мира стоил жизни нескольким миллионам человек76, а вероятность наказания была отнюдь не теоретической, поэтому мотивация к усердному труду была явно сильнее, чем в капиталистической системе. Крах социалистической утопии объясняется нетолько нехваткой поощрения, ифон Мизес был первым, кто сумел объяснить, почему социалистический строй потерпит неудачу, даже если решит проблему мотивации, создав бескорыстного «человека будущего».


  Главный изъян социалистической системы, помнению фон Мизеса, заключается втом, что без ценового механизма, порожденного свободным рынком, невозможно адекватное экономическое планирование, в особенности при распределении капитальных товаров. Как мыуже говорили, капитальное производство подразумевает все более сложные технологии, более длинный горизонт планирования ирастущее количество промежуточных товаров, которые не потребляются сами посебе, а изготовляются для производства конечных потребительских товаров вбудущем. Многоуровневые производственные структуры возникают исключительно благодаря сложной сети взаимных расчетов между производителями каждого капитального и потребительского товара, которые закупают друг удруга исходные материалы иготовые изделия. Наиболее эффективное распределение ресурсов достигается засчет ценового механизма, который позволяет самым продуктивным потребителям капитальных товаров платить заних получшей ставке. Баланс спроса и предложения обусловлен постоянным взаимодействием между производителями и потребителями капитальных товаров.


  В социалистической системе государство полностью контролирует средства производства, что делает его единственным покупателем и продавцом всех капитальных товаров в экономике. Такая централизация фактически парализует работу рынка, непозволяя принимать обоснованные решения исходя изценовых сигналов. Без финансового рынка, где независимые силы могут вступать в состязание закапитал, не существует цен накапитал как таковой или на отдельные капитальные товары. В отсутствие цен на капитальные товары, отражающих баланс спроса и предложения, нет рациональных способов определить наиболее продуктивное применение капитала и требуемое количество каждого товара. Вмире, где государство владеет, например, сталелитейным заводом, атакже всеми заводами, которые используют сталь на производстве, неможет быть динамики цен насталь или содержащие ееизделия. Следовательно, нет и возможности определить, вкаких сферах иотраслях сталь нужна впервую очередь. Каким образом правительство сможет решить, куда направлять больше стали— вавтопром или вагоностроение, если оноже владеет автостроительными и вагоностроительными заводами идиктует, сколько автомобилей ивагонов получат граждане страны? Без наличия рыночной ценовой системы граждане немогут сделать выбор между личным и общественным транспортом, азначит, нет способа понять, как лучше распределить ресурсы ивкакую отрасль направить большее количество стали. Проводить опросы граждан— занятие бессмысленное, поскольку без цены, отображающей реальные альтернативные издержки, нельзя сделать осмысленный выбор между предложенными вариантами. Допустим, вас спрашивают, хотители выиметь «феррари», нопри этом не озвучивают цену на автомобиль. Разумеется, большинство ответят «да», хотя вреальной жизни мало кто действительно выбирает «феррари». Централизованные регуляторы никогда несмогут выявить всех индивидуальных предпочтений и распределить ресурсы таким образом, чтобы их удовлетворить.


  Кроме того, если государство владеет всеми исходными материалами для всех производственных процессов в экономике, отсутствие ценового механизма означает невозможность скоординировать производство различных капитальных товаров в количестве, необходимом для работы всех отраслей. Дефицит— краеугольный камень экономики; произвести идобыть неограниченное количество всех исходных материалов невозможно, поэтому нужны компромиссы: скажем, финансовые, земельные и человеческие ресурсы для производства стали придется отнять у производства меди. Вусловиях свободного рынка различные компании конкурируют впроцессе закупки стали имеди итем самым создают дефицит и переизбыток вкаждом сегменте, ацены позволяют их производителям состязаться заресурсы, необходимые для их изготовления. Плановая экономика недает возможности создать иизучить эту сложнейшую систему предпочтений, издержек, потребностей, отраслей, земельных и человеческих ресурсов, потоков капитала. Без ценовых индикаторов невозможно оптимально рассчитать и распределить наличные ресурсы для производства необходимых товаров. В результате производственные процессы замирают.


  Все вышеперечисленное— лишь небольшая часть проблем, связанных с экономическим планированием, относящаяся к производству уже изобретенных товаров на статичном рынке. Положение усугубляется, если учесть, что наша жизнь отнюдь нестатична и человечество неизменно ищет способ улучшить экономическую ситуацию, создать новые товары, разработать более эффективные технологии производства. Извечное стремление изобретать, обновлять и совершенствовать ставит социализм перед неразрешимой проблемой. Даже еслибы метод центрального планирования оправдывал себя вусловиях статичной экономики, он совершенно неспособен подстроиться под изменения или дать простор частной инициативе. Как выработать план для технологий и инноваций, которых еще не существует? Какие ресурсы можно выделить для них настадии, когда еще нет никаких гарантий, что новинка заработает?


  Те, кто путает предпринимательство и управление, закрывают глаза на важнейшую экономическую проблему. … Капитализм— не управленческая система; это предпринимательская система.


  Людвиг фон Мизес77


  Цель наших рассуждений вовсе невкритике системы плановой экономики, которую итак уже никто всерьез не воспринимает после полного краха социалистического эксперимента вовсех странах, где онбыл поставлен. Нам необходимо уяснить разницу между двумя методами распределения капитала ипринятия производственных решений— централизованным планированием иценовыми сигналами. Внаши дни большинство стран отказались от централизованных инстанций при непосредственном распределении капитальных товаров, однако вкаждой стране досих пор работает централизованная структура, занятая планированием насамом важном изрынков— рынке капитала. Говоря о свободном рынке, мы подразумеваем, что покупатели ипродавцы могут сами определять условия взаимодействия, авход ивыход нарынок для любого участника процесса свободен. При этом никакая третья сторона не субсидирует покупателей и продавцов, которым нехватает своих средств для выполнения операций. Разумеется, ниводной стране мира такой рынок пока не наблюдается.


  В современной экономике рынки капитала— это рынки заемных ресурсов. Помере усложнения структуры производства и удлинения производственного процесса участники перестают напрямую вкладывать собственные средства иначинают одалживать ихпри посредничестве различных организаций тем, кто специализируется на определенном производстве. Процентная ставка— это вознаграждение, которое заемщик платит кредитору за пользование займом. Вусловиях свободного рынка заемных ресурсов их количество, как илюбое предложение, повышается помере роста процентных ставок. Иными словами, чем выше процентная ставка, тем больше рядовые граждане склонны откладывать и предлагать свои накопления предпринимателям и компаниям. Однако спрос назаймы обратно пропорционален размеру процентных ставок, поскольку предприниматели и организации не заинтересованы ввыплате высокого процента покредитам.


  Процентные ставки на свободном рынке капитала всегда положительны, поскольку всилу положительного временного предпочтения ниодин изнас незахочет расстаться сденьгами, если только неполучит больше прибыли вбудущем. Вобществе, где преобладает низкое временное предпочтение, многие граждане склонны накапливать капитал, что приводит к понижению процентных ставок и обеспечивает предприятиям значительные инвестиционные фонды, обещая быстрый экономический рост. Когда временное предпочтение общества повышается, граждане начинают тратить больше, процентные ставки растут изаймы становятся менее выгодны для производителей. Общество, которое живет вмире и процветании, соблюдает право собственности иобладает высокой степенью экономической свободы, чаще всего характеризуется низким временным предпочтением, поскольку втаких условиях индивид получает стимул задуматься обудущем. Один из экономистов австрийской школы, Ойген фон Бём-Баверк, даже полагал, что процентные ставки отображают уровень культурного развития государства: чем выше уграждан интеллект и моральная сознательность, тем больше они откладывают набудущее итем ниже процентные ставки.


  Однако в современной экономике рынок капитала функционирует совсем нетак из-за появления центробанков иих постоянного вмешательства вего деятельность. Спомощью целого арсенала монетарных инструментов центробанки определяют ключевые ставки иразмер ссудных ресурсов, контролируя при этом всю банковскую систему78.


  Фундаментальная истина, которую нужно уяснить для понимания работы современной финансовой системы, состоит втом, что банки неизменно увеличивают денежную массу при кредитовании. Всистеме частичного банковского резервирования, аналогичной используемым сегодня вовсем мире, банки выдают кредит нетолько засчет накоплений вкладчиков, ноизасчет депозитов. Иными словами, владелец депозитного счета может влюбой момент снять средства, притом что ихбольшая часть выдана вкачестве кредита заемщику. Выдавая деньги заемщикам ивтожевремя сохраняя кним доступ для вкладчика, банк фактически создает новые деньги, увеличивая денежную массу. Этот принцип лежит воснове отношения между денежной массой и процентными ставками: когда ставки падают, растет число кредитов, что приводит ксозданию новых денег и увеличению денежной массы. Инаоборот, повышение процентных ставок вызывает спад кредитования и уменьшение денежной массы или покрайней мере снижение темпов ееприроста.


  РЫНОЧНЫЙ ЦИКЛ И ФИНАНСОВЫЙ КРИЗИС


  Втовремя как на свободном рынке капитала размер заемных ресурсов определяется участниками рынка, которые принимают решения овыдаче кредитов в зависимости от процентной ставки, в экономике, управляемой центробанком наоснове системы частичного резервирования, объем доступных кредитных ресурсов зависит от коллегиального решения экономистов, накоторое могут повлиять политики, банкиры, пропагандисты, аиногда исиловые структуры.


  Даже самое поверхностное знакомство с экономической наукой позволяет осознать опасность контроля над ценами. Если правительство решит установить определенную цену наяблоки изапретит ееизменять, результатом станет либо дефицит, либо избыток яблок, атакже убытки для общества вцелом из-за недостатка либо перепроизводства товара. Нарынках капитала происходят аналогичные процессы, однако ихвлияние гораздо разрушительнее, так как они затрагивают каждый сектор экономики, поскольку капитал участвует в производстве любого экономического блага.


  Прежде всего необходимо уяснить разницу между денежным капиталом и собственно капитальными (инвестиционными) товарами. Вусловиях свободной рыночной экономики снадежной национальной валютой многие предприниматели и рядовые граждане готовы отложить потребление ради накопления средств. Деньги, положенные на депозитный счет вбанке,— это деньги, изъятые изоборота людьми, которые предпочитают отказаться от сиюминутного потребления ради более основательного удовлетворения своих потребностей вбудущем. Точная сумма сбережений становится точным количеством кредитных денег, которыми могут воспользоваться производители. Рост производства капитальных (инвестиционных) товаров неразрывно связан с уменьшением потребления: материальные, трудовые, земельные и финансовые ресурсы изымаются из производства конечных потребительских товаров и направляются на производство капитальных товаров. Работник автосалона переходит на автозавод, ачасть урожая не съедается иидет нановые посевы.


  Спрос, потребность (тоесть нехватка чего-либо)— краеугольный камень любой экономики, исамое важное следствие этого факта— наличие улюбых товаров иблаг альтернативных издержек (издержки упущенной выгоды). Если говорить орынке капитала, то альтернативные издержки накопления выражаются в несостоявшемся потреблении, а альтернативные издержки потребления— в несостоявшихся инвестициях. Процентная ставка— показатель, регулирующий это отношение: при росте спроса на инвестиции процентная ставка повышается, стимулируя вкладчиков накапливать как можно больше средств. При снижении процентной ставки у инвесторов появляется стимул кновым капиталовложениям иони начинают инвестировать вболее совершенные методы производства сдлинным временным горизонтом. Таким образом, низкие процентные ставки позволяют разрабатывать и внедрять новые, более совершенные технологии: общество переходит отудочек исетей к рыболовецким траулерам.


  Помере развития и усложнения структуры экономики связь между физическим капиталом ирынком денежного капитала не изменяется, но становится менее очевидной. Современная экономическая система под управлением центробанка строится на отрицании этой фундаментальной связи иложном представлении, будто банки могут финансировать инвестиции засчет вновь созданных денег, а потребителям ненужно отказываться оттекущего потребления. Связь между накоплениями вкладчиков иссудным капиталом разорвана настолько, что даже учебники по экономике оней не упоминают, неговоря уже о катастрофических последствиях, ккоторым приводит попытка ее отвергнуть79.


  Когда центробанк управляет денежной массой и процентными ставками, расхождение между суммой накоплений иразмером кредитных ресурсов неизбежно. Как правило, центральные банки стремятся стимулировать экономический рост иповысить объем потребления, поэтому склонны увеличивать денежную массу иснижать процентные ставки. В результате размер заемных средств превышает сумму накоплений. При искусственно заниженных процентных ставках предприятия больше берут вдолг, чтобы запустить проекты, чем вкладчики накапливают для того, чтобы инвестировать вбизнес. Иными словами, стоимость отложенного потребления меньше, чем стоимость заимствованного капитала. Однако без экономии на потреблении нельзя изъять достаточное количество финансовых, земельных итрудовых ресурсов из производства потребительских товаров и направить ихна производство капитальных товаров начиная спервых стадий процесса. Получить все исразу невозможно. Если потребители будут меньше откладывать, тоиу инвесторов будет меньше капитала. Отсоздания новых бумажек или цифровых единиц ссудный капитал общества не прирастет волшебным образом инепокроет дефицита накоплений. Таким способом можно лишь девальвировать наличную денежную массу инарушить ценовую систему.


  Нехватка капитала становится очевидной несразу, поскольку банки и центробанк могут выпустить достаточное количество денег для заемщиков— именно вэтом главный трюк, который позволяет провернуть нынешняя монетарная система. В экономике твердых денег подобные манипуляции со стоимостью капитала невозможны: как только процентные ставки искусственно занижаются, дефицит средств на депозитных счетах проявляется в уменьшении капитала, доступного заемщикам. Это приводит к повышению ставок, что снижает спрос накредиты и увеличивает объем накоплений дотех пор, пока оннесовпадет сразмером спроса на кредитные ресурсы.


  Ненадежная валюта позволяет проделывать подобные манипуляции, нотолько допоры довремени, поскольку нельзя играть с реальностью бесконечно. Искусственно заниженные ставки и переизбыток денежной массы обманом побуждают производителей запускать производственные процессы, которые требуют больше финансовых ресурсов, чем имеется вналичии. Избыточные деньги, не подкрепленные отложенным потреблением, поначалу заставляют производителей брать кредиты, полагая, будто займы позволят закупить все капитальные товары, необходимые для производства. Но помере роста конкуренции за капитальные товары иресурсы, которых в действительности оказывается гораздо меньше, чем ожидалось, стоимость капитальных товаров закономерно начинает расти уже впроцессе производства. Наэтой стадии манипуляция становится очевидной, что приводит к одновременному сгоранию ряда капитальных инвестиций, которые внезапно становятся убыточными при новых ценах на капитальные товары. Фон Мизес назвал такие проекты бессмысленными инвестициями, поскольку они делаются исключительно из-за перекосов нарынке капитала, и завершить подобный проект невозможно всилу нерационального распределения ресурсов. Интервенции центробанков нарынке капитала позволяют запускать большое количество инвестиционных проектов, поскольку искажение ценовой картины порождает серьезные ошибки врасчетах на начальной стадии, однако никакие интервенции неувеличат размера фактически доступного капитала. Поэтому «лишние» проекты замораживаются, а вложенные вних средства сгорают. Кроме того, это вызывает рост безработицы. Массовый коллапс чрезмерно дорогостоящих проектов вовсех сферах экономики мыиназываем рецессией.


  Только изучив структуру капитала ито, как манипуляции с процентными ставкам лишают нас стимулов к накоплению, можно понять причины рецессий илогику экономического цикла. Экономический цикл— закономерный результат манипуляций с процентными ставками, которые искажают представление орынке капитала ивнушают инвесторам надежду на получение прибыли сверх доступного капитала благодаря дешевым деньгам, предоставленным банками. Вопреки кейнсианской анимистической мифологии, экономический цикл— это не мистическое явление, обусловленное животным инстинктом, опричинах которого можно не задумываться, полагаясь напомощь центробанков80. Экономическая логика ясно демонстрирует, что рецессия— неизбежный итог манипуляций с процентными ставками, точно также как дефицит— неизбежное следствие ценового контроля.


  Здесь можно позаимствовать (инемного развить) удачную аналогию изработ фон Мизеса81. Представим, что реальные сбережения общества— это запас строительных материалов, например кирпичей, а центробанк— это подрядчик, который должен построить изних дома. Допустим, для строительства одного дома нужно 10000 кирпичей. Застройщик ищет подрядчика, который сможет построить 100 домов, что вобщей сложности требует миллиона кирпичей. Но подрядчик, который учился вшколе Кейнса, очень хочет выиграть тендер ипонимает, что шансы возрастут, если он пообещает построить 120домов, затратив при этом всего 800000 кирпичей. Именно потакому принципу производятся манипуляции составками: они уменьшают предложение капитала, при этом увеличивая спрос нанего. В действительности для строительства 120 домов понадобится 1,2миллиона кирпичей, однако доступно будет лишь 800000. Этого количества достаточно, чтобы запустить проект из120домов, нонехватит, чтобы его завершить. Конечно, сначала застройщик будет рад, что получил на20процентов больше домов, затратив при этом всего 80процентов капитала. Вероятно, он подивится чудесам кейнсианской системы, которая позволяет потратить сэкономленные 20процентов нановую яхту. Однако обман вконце концов вскроется, ипроект придется замораживать. Подрядчик непросто сорвет договоренность инесдаст 120домов— оннесдаст вообще ниодного дома, иу застройщика останется 120недостроев— бесполезных коробок без крыши. Махинации подрядчика снижают затраты капитала, ноприводят к строительству гораздо меньшего количества домов, чем былобы построено при честной смете. Еслибы застройщик обратился к добросовестному агенту, унего былобы 100 готовых домов. Ноработая с подрядчиком-кейнсианцем, который подтасовывает цифры, застройщик идальше будет тратить капитал впустую, поскольку план работ неимеет никакого отношения к реальности. Если застройщик быстро осознает свою ошибку, тосредств назакладку 120 домов будет потрачено немного иновый подрядчик сможет собрать оставшиеся стройматериалы и построить изних 90 зданий. Еслиже застройщик узнает ореальном положении дел, только когда весь капитал будет потрачен, унего останется 120 недостроенных домов, неимеющих никакой ценности, поскольку ниодин здравомыслящий человек нестанет покупать дом без крыши.


  Когда центробанк опускает процентные ставки ниже равновесного уровня цен и ориентирует банки на увеличение денежной массы путем кредитования, онтем самым одновременно уменьшает доступное количество накоплений иповышает количество средств, требуемых заемщиками, направляя займы напроекты, которые невозможно завершить. Следовательно, чем менее надежно платежное средство, тем легче манипулировать процентными ставками итем жестче будет разразившийся кризис. Монетарная история свидетельствует отом, что периоды экономического спада длятся намного дольше иприносят больший ущерб при манипуляциях сденежной массой.


  Большинство изнас полагают, что социалистический эксперимент канул впрошлое и капиталистической экономикой правит свободный рынок. В действительностиже капиталистическая система неможет функционировать без свободного рынка капитала, где цена активов определяется балансом спроса и предложения, арешения инвесторов принимаются наоснове корректных ценовых сигналов. Интервенции центробанков нарынке капитала— основная причина всех рецессий икризисов, вкоторых политики, журналисты, академические ученые и гражданские активисты любят обвинять капитализм. Только ввиду центрального планирования денежной массы ценовой механизм капиталистического рынка может давать сбои, которые вызывают коллапс вразных сферах экономики.


  Всякий раз, когда правительство становится напуть увеличения денежной массы, негативные последствия не заставляют себя ждать. Если центробанк остановит инфляцию, процентные ставки повысятся, что приведет крецессии, в результате многие начатые проекты окажутся убыточными ипоневоле будут заморожены, также вскроется нерациональное распределение ресурсов икапитала. Если центробанк решит продолжать инфляционную политику до бесконечности, это лишь увеличит масштаб неоправданных трат в экономике. Еще большее количество капитала сгорит понапрасну, и неизбежная рецессия окажется гораздо болезненнее. Бесплатный сыр, навязанный нам верными поклонниками Кейнса, витоге оказывается очень дорогим.


  Теперь мыдержим тигра захвост; как долго продлится эта инфляция? Если тигр (инфляции) вырвется наволю, оннас съест, ноесли онбудет бежать все быстрее ибыстрее, амыбудем по-прежнему отчаянно цепляться заего хвост, нам все равно придет конец! Ярад, что недоживу дофиниша этой гонки.


  Фридрих фон Хайек82


  Централизованное планирование денежной массы нежелательно, даи невозможно. Это неболее чем иллюзия, однако из-за нее самый важный рынок в экономической системе оказался вовласти горстки людей, настолько тщеславных и оторванных отреалий рыночной экономики, что им действительно кажется, будто вихсилах спланировать жизнь столь крупного, абстрактного и переменчивого сегмента, как рынок капитала. Всерьез полагать, что центробанк может «предотвратить», «побороть» или «обуздать» рецессию,— стольже наивно иопасно, как ставить пиромана воглаве пожарной бригады.


  Относительная стабильность твердых денег, благодаря которой сам рынок избирает ихкак платежное средство, позволяет ему свободно функционировать, ориентируясь наценовые сигналы и индивидуальные решения. Мягкие деньги, чья масса находится под централизованным контролем, немогут обеспечить корректных ценовых сигналов, поскольку несвободны посвоей природе. Ценовой контроль практикуется веками; сего помощью регуляторы неоднократно пытались найти загадочные оптимальные цены, которые помоглибы имдобиться поставленных целей, но, увы, тщетно83. Контролировать цены бесполезно нестолько потому, что централизованные инстанции немогут угадать оптимальную цену, сколько потому, что само навязывание цены нарушает рыночный процесс, входе которого ценовые сигналы координируют взаимодействие потребителей и производителей. Неизбежным результатом становится дефицит либо переизбыток товара. Точно также и государственное планирование рынка кредитов обречено нанеудачу, поскольку разрушает рыночные механизмы анализа цен, которые поставляют участникам рынка корректную информацию и стимулируют грамотно управлять потреблением и производством.


  Бессмысленность централизованного планирования нарынке капитала отображается вцикле подъема испада экономики, что наглядно поясняет австрийская теория экономического цикла. Неудивительно, что экономический кризис сегодня считается неотъемлемой частью рыночной экономики, ведь в понимании современных экономистов контроль центробанка над процентными ставками— естественная часть рыночной экономики. Послужной список центробанков вэтой сфере навевает печальные мысли, особенно в сравнении с периодами, когда планирование денежной массы не практиковалось. Федеральная резервная система США, учрежденная Конгрессом вдекабре 1913года и заработавшая в1914году, ответственна зарезкое сокращение денежных фондов в1920–1921годах изастольже резкое ее наращивание в1929году, последствия которого ощущались вплоть доконца 1945года. Стех пор экономические депрессии стали неотъемлемой и болезненной частью экономической реальности и случаются раз в несколько лет, служа оправданием для государственных интервенций всферу финансов, якобы призванных смягчить их последствия.


  Благотворное влияние твердых денег хорошо прослеживается напримере швейцарской экономики— последнего оплота твердой валюты в современном мире. Швейцария сохраняла привязку национальной валюты кзолоту вплоть до1992года, когда было принято опрометчивое решение отказаться от финансового нейтралитета и присоединиться кМеждународному валютному фонду. Доэтого безработица встране не превышала одного процента (рис.13). После присоединения кМВФ, чьи правила запрещают государству привязывать валюту кзолоту, швейцарская экономика насебе испытала все прелести кейнсианских «легких» денег: за несколько лет безработица встране увеличилась допяти процентов ибольше ниразу не опускалась ниже двух процентов.
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    Рис.13. Уровень безработицы вШвейцарии, в%84

  


  Сравнивая годы экономических депрессий сэпохой золотого стандарта, необходимо помнить, что золотой стандарт Европы иСША XIXвека всеже не предложил идеального вида твердых денег. Внем было несколько изъянов ипрежде всего то, что банки и правительства могли увеличить денежную массу икредиты, превышая золотой запас в казначействе, что вызывало такиеже, как ивХХвеке, подъемы испады в экономике, только гораздо менее ярко выраженные.


  Сучетом вышесказанного мыможем получить куда более точное представление о современной монетарной истории, чем то, что изложено в британских и американских учебниках по экономике сначала кейнсианской эпохи. Основополагающий труд монетаристской школы принято считать иключевой работой по монетарной истории США— «Монетарная история Соединенных Штатов»85 Милтона Фридмана иАнны Шварц. Удивительно, нов гигантском томе на888 страниц приводятся бесконечные факты, детали, цифры и аналитические выкладки инет ниодного внятного объяснения причин финансового кризиса ирецессии.


  Главный недостаток работы Фридмана иШварц типичен для современной академической науки: она весьма последовательно подменяет логику нагромождением данных. На протяжении всей книги авторы систематически и методично уходят от принципиально важного вопроса, чем были вызваны финансовые кризисы, влиявшие на экономику США втечение века, обрушивая вместо этого начитателя лавину тщательно изученных данных, фактов, мелочей идеталей.


  Центральный тезис книги состоит втом, что рецессия— это результат запоздалой реакции правительства, которое неуспело вовремя увеличить денежную массу инакачать ею банковский сектор, на финансовый кризис, банковскую панику и дефляционный коллапс. Либертарианцы вроде Милтона Фридмана вообще склонны обвинять правительство влюбых экономических проблемах, однако вданном случае ихущербная логика предполагает, что для решения проблемы нужно еще повысить уровень государственного вмешательства. Главная ошибка авторов буквально бросается вглаза: они даже непытаются выяснить, чемже вызван этот самый финансовый кризис, атакже дефляционный коллапс и банковская паника. Как мызнаем из австрийской теории экономического цикла, единственная причина масштабной экономической рецессии— это как раз увеличение денежной массы. Фридман иШварц, не обремененные этим знанием, смело объявляют причину бедствия панацеей: правительство должно оперативно вмешаться, рекапитализовать банковскую систему иповысить ликвидность при первыхже симптомах экономического спада. Полагаю, теперь вам понятнее, отчего современные экономисты так нелюбят логику ипричинно-следственные связи. Логическое мышление впух ипрах разнеслобы любые ихвыкладки.


  Фридман иШварц начинают свою монетарную историю с1867года, поэтому, анализируя причины рецессии 1873года, полностью упускают извида одну небольшую деталь: американское правительство вмассовом порядке печатало купюры для финансирования Гражданской войны. Именно это послужило основной причиной рецессии. Иподобных «слепых зон» вкниге множество.


  Фридман иШварц почти не затрагивают причин кризиса 1893года, лишь вскользь упоминая обажиотаже, возникшем вокруг серебра, поскольку золота нехватало для всех монетарных нужд экономики. Затем читателю снова приходится тонуть вморе мелких деталей. Авторы нисловом не упоминают закон Шермана опокупке серебра, принятый Конгрессом в1890году, согласно которому американское казначейство должно было закупить большие партии серебра соплатой вформе свежевыпущенных казначейских билетов. Учитывая, что ктому моменту серебро было уже практически демонетизировано в большинстве стран мира, обладатели серебра или казначейских билетов стремились обменять ихназолото, что привело к истощению золотого запаса казначейства. Фактически казначейство совершило крайне недальновидный акт монетарного экспансионизма, увеличив денежную массу впопытке сделать вид, будто серебро досих пор остается валидным платежным средством. Единственное, чего удалось достичь таким образом,— это девальвировать казначейские билеты, тем самым создав финансовый пузырь, который лопнул, когда изказны утекло золото. Учебник по экономической истории того периода могбы с легкостью прояснить ситуацию любому читателю, хоть немного знакомому с монетарной теорией, ноФридман иШварц тщательно избегают любых упоминаний обэтой коллизии.


  Вглаве орецессии 1920года нет нислова о значительной монетарной экспансии, накоторую Соединенным Штатам пришлось пойти, чтобы финансировать участие страны вПервой мировой войне86. Несмотря наточто втексте обэтом не упоминается, в приведенной авторами статистике отображено увеличение денежной массы на115процентов впериод сиюня 1914года помай 1920-го. Лишь 26процентов этого прироста объясняются увеличением золотого запаса, тоесть все остальное было буквально создано извоздуха правительством, банками иФедеральным резервом. Это послужило основной причиной депрессии 1920года, очем авторы также предпочитают неговорить.


  Носамое любопытное, что они полностью игнорируют период выхода из депрессии 1920–1921годов, который экономист Бенджамин Андерсон назвал «последним случаем естественного восстановления дополной занятости», когда налоги и государственные расходы были снижены, а заработной плате позволили свободно скорректироваться, что привело кбыстрому восстановлению всех рабочих мест менее чем через год87. Депрессия 1920года— пример одного изсамых стремительных сокращений производства в американской истории (на9процентов за10месяцев— ссентября 1920года поиюль 1921-го), ноисамого быстрого выздоровления экономики. Вовремя других депрессий, когда кейнсианцы и монетаристы вливали средства в банковский сектор, увеличивали денежную массу иповышали государственные расходы, восстановление происходило гораздо медленнее.


  Все так или иначе пытаются извлечь уроки изопыта Великой депрессии, однако восновных учебниках по экономике депрессия 1920года даже не упоминается ине обсуждаются причины еебыстрого преодоления88. Уоррен Гардинг, натотовремя президент США, был приверженцем свободных рынков инезахотел прислушиваться кпризыву сторонников государственного вмешательства в экономику. Бессмысленные инвестиции были ликвидированы, а задействованные вних ресурсы оперативно перераспределены вдругие проекты. Безработица быстро вернулась к нормальным показателям именно потому, что никакие государственные интервенции не усугубили дисбаланс, имиже и вызванный изначально. Такая схема идет вразрез совсеми рекомендациями Фридмана иШварц, апотому даже не упоминается вихработе.


  Самая известная часть ихкниги (и,похоже, единственная, которую открывают все читатели)— глава7, посвященная Великой депрессии,— начинается после краха Нью-Йоркской биржи воктябре 1929года, тогда как предыдущая глава заканчивается 1921годом. Период с1921года пооктябрь 1929-го, когда, очевидно, сложились все предпосылки для Великой депрессии, покаким-то причинам не удостоился даже одной из888 страниц книги.


  Фридман иШварц лишь бегло упоминают отом, что в1920-х годах цены росли неслишком быстро, изчего делают вывод, что инфляция немогла послужить причиной депрессии. Однако втот период экономика росла бурными темпами, что должно было привести кснижению цен. Тогдаже активно проводилась монетарная экспансия: Федеральный резервный банк США пытался помочь Банку Англии купировать отток золота изстраны, который, всвою очередь, был обусловлен запуском Банком Англии печатного станка, вместо того чтобы позволить заработным платам скорректироваться вниз. Суммарный эффект от увеличения денежной массы ибыстрого экономического роста несильно сказался наросте цен натовары, авот стоимость активов— восновном недвижимости иценных бумаг— резко повысилась. Увеличение денежной массы непривело к заметному повышению цен на потребительские товары, поскольку Федеральный резервный банк восновном направлял средства на поддержку рынков недвижимости иценных бумаг. Запериод с1921 по1929год денежная масса увеличилась на68,1процент, тогда как золотой запас— всего на15процентов89. Вот это увеличение долларовой массы, не подкрепленное приростом золотого запаса, истало первопричиной Великой депрессии.


  Здесь, конечно, следует упомянуть духовного отца всех современных монетаристов Ирвинга Фишера, который на протяжении 1920-х годов отрабатывал «научное управление уровнем цен». Фишер полагал, будто его богатая коллекция данных инаучная методика позволят контролировать рост денежной массы и стоимости активов, обеспечивая стабильность ценовых показателей, и16октября 1929года гордо заявил репортерам газеты New York Times, что американские ценные бумаги достигли «постоянного высокого плато»90. Биржевой крах начался 24 октября 1929года; в дальнейшем депрессия только углублялась, илишь всередине 1950-х, уже после смерти Фишера, рынку ценных бумаг вновь удалось выбраться натосамое «высокое плато». Неудивительно, что впоследствии Милтон Фридман объявил Ирвинга Фишера величайшим экономистом завсю историю Америки.


  Биржевой крах стал результатом монетарной экспансии 1920-х годов, которая создала огромный пузырь иллюзорного богатства нарынке ценных бумаг. Как только экспансия замедлилась, пузырь неминуемо должен был лопнуть, а прорвавшись, запустил дефляционную спираль, поглотившую все это иллюзорное благосостояние. Когда капиталы тают, неизбежна банковская паника из-за невозможности выполнения всех обязательств. В результате становится очевиден изъян всистеме частичного банковского резервирования, аэто бомба замедленного действия. Сучетом вышесказанного Федеральному резерву следовалобы обеспечивать надежность банковских вкладов, ане способствовать разорению предприятий икраху биржи. Единственное верное решение втакой ситуации— предоставить банки самим себе, допустить ликвидацию и понижение цен. Конечно, такие действия привелибы к болезненной рецессии— нокак раз именно поэтой причине монетарную экспансию вообще ненужно было проводить! Попытки предотвратить рецессию путем включения печатного станка только усугубляют экономический перекос, которым ивызван изначальный кризис.


  Монетарная экспансия создала иллюзию финансового благополучия, что привело к нерациональному распределению ресурсов. Чтобы рынок снова смог нормально функционировать, опираясь на адекватный ценовой механизм, этот мыльный пузырь должен был лопнуть. Именно фантомное богатство ивызвало экономический коллапс. Восстанавливать иллюзорное благополучие— это все равно что заново собирать рассыпавшийся карточный домик, поскольку он непременно развалится вновь.


  Ненайдя предпосылок для биржевого краха впериод до1929года, Фридман иШварц приходят квыводу, что крах перешел вВеликую депрессию из-за неграмотных действий Федерального резерва, утверждая, что еслибы Резерв открыл шлюзы инакачал банковскую систему ликвидными активами, тобиржевые потери неслишкомбы сказались наобщем состоянии экономики и серьезную депрессию удалосьбы предотвратить. Тот факт, что Федеральный резерв все-таки произвел монетарную экспансию вответ накризис, теряется вобщем потоке данных. Попытка смягчить дефицит ликвидности была предпринята, ноне предотвратила общего коллапса. Идело нев запоздалых действиях Федерального резерва, ав систематически нерациональном распределении инвестиций и протекционистской политике государства, которую мы обсуждали вглаве4.


  Гигантский трактат Фридмана иШварц оставляет без ответа три ключевых вопроса, что свидетельствует о принципиальном изъяне влогике авторов. Во-первых, почему депрессия 1920года абсолютно несравнима с депрессией 1929-го? Первая продлилась совсем недолго, хотя Федеральный резерв ине производил интервенций, рекомендуемых авторами. Во-вторых, почему на протяжении XIXвека, когда центробанков еще не существовало, США не переживали никаких финансовых кризисов, за исключением двух эпизодов, когда Конгресс вынудил казначейство сыграть роль центробанка: вовремя Гражданской войны, когда были напечатаны государственные банковские билеты, ив1890году после монетизации серебра? Итретий, самый важный вопрос: почему один изсамых длительных периодов стабильного экономического роста США, не омраченного ниединым финансовым кризисом, приходится на1873–1890годы, когда центробанка небыло, денежная масса была ограниченна, ацены постоянно снижались? Фридман иШварц упоминают этот период лишь мимоходом, отмечая, что экономика тогда заметно росла, «невзирая» нападение цен, инепосчитав нужным объяснить, как этот факт соотносится сих патологической боязнью снижения цен.


  Как объяснял Мюррей Ротбард, в устройстве рыночной экономики нет ничего такого, что моглобы вызвать постоянную безработицу. Нормальная жизнь свободного рынка предполагает банкротство изакрытие некоторых предприятий и, соответственно, потерю частью населения работы, новтожевремя появляются новые организации и создаются новые рабочие места, что компенсирует эти потери. Витоге уровень вынужденной безработицы влюбой период остается невысоким, как было вXIXвеке, пока правительства неначали разрушать золотой стандарт, ивШвейцарии вплоть до1992года. Только когда центробанк манипулирует денежной массой и процентными ставками, начинаются массовые банкротства в различных секторах экономики, что приводит к сокращению рабочих мест вцелых отраслях исоздает армию безработных специалистов, чьи навыки невсегда применимы вдругих сферах деятельности91. Как писал фон Хайек, «причиной волн сокращений является не устройство капиталистической системы, а деятельность государства, которое отказывает рынку вправе производить твердые деньги»92.


  НАДЕЖНОЕ ОСНОВАНИЕ ДЛЯ ТОРГОВЛИ


  Вмире твердых денег потоки товаров икапитала пересекали государственные границы почти натехже основаниях, что ивнутри отдельно взятой страны: пожеланию законных владельцев вцелях взаимовыгодного обмена. Вэпоху Юлия Цезаря, или вXVIIвеке при золотом стандарте Банка Амстердама, или при универсальном золотом стандарте XIXвека самой серьезной проблемой торговли оставалась необходимость физического перемещения золота от покупателя кпродавцу. Таможенные пошлины иакцизы если и существовали, тобыли побольшей части номинальными и представляли собой всего лишь плату за содержание и обслуживание пограничных постов иморских портов.


  Вэпоху нестабильных платежных средств, например вЕвропе раннефеодальных времен или с расцветом современного монетарного национализма, торговля перестает быть зоной индивидуальной ответственности и становится вопросом государственного значения, требующим надзора феодала или правительства, которые претендуют на управление любой частной инициативой. Природа торгового обмена изменилась внаши дни дотакой степени, что само понятие «свободной торговли» подразумевает трансграничное взаимодействие двух сторон согласно параметрам иусловиям, обозначенным двумя правительствами, авовсе несамими этими сторонами!


  Сотказом отзолотого стандарта в1914году начался период, который фон Хайек назвал «монетарным национализмом». Цена денег перестала исчисляться в определенных количествах золота— товара ссамым высоким соотношением притока ирезерва, благодаря чему его стоимость оставалась предсказуемой и относительно постоянной,— иначала колебаться, реагируя на нестабильность монетарной и фискальной политики и международной торговли. Понижение процентных ставок или приращение денежной массы обрушивало курс национальной валюты, как и государственные расходы, финансируемые засчет кредитов, выдаваемых центробанком правительству. Пока номинально оба фактора контролировались государством, которое, как правило, тешилось иллюзией, будто ими можно управлять для достижения стабильности, третий фактор— международная торговля— представлял собой крайне сложный итог деятельности всех граждан страны имногих иностранных контрагентов. Когда экспорт страны превышает импорт (положительное сальдо торгового баланса), еевалюта дорожает на международных биржах, когдаже импорт превышает экспорт (отрицательное сальдо), валюта начинает дешеветь. Политики и регуляторы, вместо того чтобы рассматривать эту динамику как знак, что манипуляции со стоимостью денег лучше прекратить и позволить гражданам использовать наименее волатильный товар как платежное средство, расценили еекак возможность взять под контроль все аспекты международной торговли.


  Стоимость денег— расчетной единицы, спомощью которой должна измеряться и планироваться любая экономическая деятельность,— впрежние времена была стоимостью наименее волатильного извсех товаров нарынке. Теперьже она стала определяться работой трех государственных инструментов— монетарной, фискальной иторговой политики, атакже реакцией граждан на политические решения, предсказать которую, всущности, невозможно. Когда правительство решает, вкаких единицах измерять стоимость, вэтом примерно столькоже смысла, как еслибы оно назначило меру длины, исходя изсреднего роста граждан ивысоты зданий на территории страны. Только представьте, что произошлобы сосферой строительства или механики, еслибы длина метра каждый день менялась в зависимости отвердикта центрального измерительного комитета!


  Поменяв единицу измерения, можно разве что потешить чью-нибудь безумную гордыню. Допустим, мыукоротим метр иубедим домовладельца, что площадь его жилища— не200квадратных метров, а400. Разумеется, дом отэтого просторнее нестанет. Такое переопределение метра приведет лишь кодному: строители несмогут как следует строить дома, аинженеры— подключать коммуникации. Точно также и девальвация национальной валюты может номинально сделать страну богаче или повысить номинальную стоимость ееэкспорта, но фактически непринесет никаких доходов ее гражданам.


  Современная экономика сформулировала закон невозможной троицы, который очень точно отражает положение нынешних центробанков: ниодно правительство неможет разом достичь трех целей— фиксированного валютного курса, свободного движения капитала и независимой монетарной политики. Имея фиксированный курс и свободное движение капитала, нельзя проводить собственную монетарную политику, поскольку изменение процентной ставки вызовет приток либо отток капитала, что непозволит удержать прежний курс валюты. Кроме того, мывсе знаем, как высоко современные экономисты ценят возможность «управлять» экономикой с помощью монетарной политики. Независимая монетарная политика и фиксированный курс возможны лишь засчет ограничения потоков капитала, как было впериод с1946 по1971год. Нодаже тогда статус-кво удержать неудалось, ввиду того что поток товаров стал тем механизмом, посредством которого котировки валют пытались устранить дисбаланс: одни страны слишком много экспортировали, адругие, наоборот, слишком много ввозили, что вынуждало политиков сесть застол переговоров иизменить обменный курс. Естественно, каждое правительство пыталось любой ценой отстоять свои интересы, поэтому выработать рациональные критерии для определения новых котировок никому неудалось. После 1971года большинство стран предпочло независимую монетарную политику и свободное движение капитала засчет плавающего курса национальных валют. Такая система оказалась выгодна для экономистов кейнсианского толка, позволив им использовать любимые инструменты для «управления» экономикой изаодно удовлетворив все пожелания международных финансовых организаций и владельцев крупного капитала. Тажесистема приносит огромную прибыль международным финансовым структурам: одна только биржа обмена валют генерирует триллионы долларов вдень засчет торговли самими валютами и фьючерсами наних. Однако всем остальным подобная конфигурация идет скорее вовред, особенно владельцам и сотрудникам производственных предприятий, которые действительно создают блага для общества.


  Вусловиях глобализации, когда котировки национальной валюты зависят от множества внутренних ивнешних факторов, управление производством стало крайне сложной задачей, причем без весомых натопричин. Успешное предприятие обычно осуществляет закупки и направляет свою продукцию вдругие страны. Каждое решение, связанное с поставками или сбытом, зависит откурса нескольких валют. Вподобных условиях вполне конкурентоспособная организация подчас несет большие потери просто из-за смены котировок, которая может даже ине затрагивать страну, где расположено производство. Скажем, если валюта страны— поставщика основного объема производственных материалов, внезапно подорожает, то возросшая стоимость закупок может полностью аннулировать прибыль. Тожесамое произойдет вслучае резкого удешевления валюты страны, куда направляется основной поток экспорта. Организация может потратить десятилетия, добиваясь конкурентного преимущества, ив одночасье утратить позиции из-за непредсказуемых сдвигов навалютной бирже. Как правило, втаких инцидентах обвиняют свободную торговлю; иполитики, и экономисты всегда рады воспользоваться случаем, чтобы предложить популярную, но разрушительную протекционистскую стратегию.


  Когда торговля идвижение капитала опираются натакое зыбкое основание, как платежное средство с плавающим курсом, большому количеству предпринимателей и специалистов приходится отслеживать колебания валютных котировок. Каждая организация вынуждена вкладывать финансовые и человеческие ресурсы ванализ важнейшего, но неконтролируемого явления. Все больше профессионалов пытаются предугадать действия правительств и центробанков, атакже поведение национальных валют. Такой сложнейший аппарат централизованного планирования препятствует экономической деятельности. Пожалуй, самое удивительное в современной экономике— это размер валютного рынка по сравнению ссектором производства. Пооценкам Банка международных расчетов, ежедневный объем сделок навалютном рынке вапреле 2016года составил 5,1 триллиона долларов (тоесть около 1860 триллионов вгод)93. Втомже2016году Всемирный банк оценил суммарный ВВП всех стран мира в75 триллионов долларов. Это означает, что объем сделок на международном валютном рынке почти в25 раз превышает объем экономического производства всей планеты94. Крайне важно помнить, что обмен валюты— не производительный процесс, поэтому ееобъем не учитывается в статистике ВВП. Перевод средств изодной валюты вдругую несоздает никакой экономической стоимости; это всего лишь затраты на преодоление неудобства, обусловленные хождением разных национальных валют вразных странах. То, что немецкий экономист австрийской школы Ханс-Херманн Хоппе назвал «глобальной системой частичного обмена» между странами мира95, не позволяет международной торговле приносить пользу людям, поскольку требует огромных комиссий закаждую совершенную транзакцию. Мывпустую тратим финансовые и человеческие ресурсы, пытаясь преодолеть эти барьеры; кроме того, организации ичастные лица вовсем мире постоянно несут убытки из-за экономических просчетов, вызванных непредсказуемостью валютного рынка.


  Вусловиях свободного рынка платежных средств каждый могбы сам выбирать предпочтительную валюту, в результате большинство выбралобы средство со стабильно низким соотношением резерва ипритока. Стоимость такой валюты меньше всего варьироваласьбы из-за колебаний спроса и предложения, ивскоре она сталабы универсальным средством обмена, что позволилобы производить все экономические расчеты, имея стандартную единицу измерения ценности. Чем выше ценность и полезность товара, тем лучше онподходит нароль денег. Римский ауреус, византийский солид и американский доллар отчасти могут служить примером, хотя укаждой ихэтих валют есть свои недостатки. Ближе всего кидеалу деньги эпохи золотого стандарта, хотя даже тогда некоторые страны икультуры использовали серебро или иные, более примитивные платежные средства.


  Сегодня даже сложно представить, что в1900году предприниматель мог производить расчеты и составлять даже самые крупные сметы влюбой национальной валюте, не задумываясь о колебаниях курса. Столетие спустя предприниматель при подсчете бюджета международного проекта вынужден работать скрайне нестабильными котировками, из-за чего любые планы обретают такую сюрреалистическую зыбкость, которая неснилась даже Сальвадору Дали. При виде этого хаоса любой здравомыслящий аналитик решил бы, что лучше ужснова привязать стоимость денег кзолоту, раз инавсегда устранив проблему «невозможной троицы», тоесть избавив правительство от необходимости проводить монетарную политику, установив курс валют взолотом эквиваленте иполучив свободу торговли идвижения капитала. Это привелобы к экономической стабильности и высвободилобы большой объем капитала иресурсов на производство товаров иуслуг, анена спекуляции насложной динамике валютных котировок.


  К сожалению, распорядители нынешней монетарной системы кровно заинтересованы вее долголетии, поэтому постоянно изобретают новые рычаги управления, азаодно иновые аргументы против возвращения кзолотому стандарту. Удивляться не приходится, ведь их благосостояние полностью зависит отдоступа к государственному печатному станку.


  Сочетание плавающих котировок и кейнсианской идеологии породило исключительно современный феномен валютных войн. Согласно кейнсианской картине мира, увеличение экспорта ведет кросту ВВП, аВВП— краеугольный камень экономического процветания, следовательно, все, что повышает объем экспорта, несомненное благо. Поскольку слабая валюта удешевляет экспорт, любая страна, вошедшая вфазу экономического застоя, может увеличить ВВП исоздать рабочие места путем девальвации валюты ироста объема экспорта.


  Однако это представление вомногом ошибочно. Обесценивание национальной валюты не способствует реальному повышению конкурентоспособности, авсего лишь обеспечивает единовременное удешевление товара, которое позволяет гражданам других стран купить его поболее низкой цене, чем нарынках страны-производителя. Таким образом, вместо собственной экономики субсидируется чужая. Кроме того, девальвация позволяет иностранцам выгодно приобрести активы страны— землю, капитал, ресурсы. Сточки зрения либеральной экономики, впродаже активов иностранцам нет ничего плохого, однако кейнсианская экономика идет нашаг дальше и буквально поощряет иностранцев скупать страну схорошей скидкой. Кроме того, история показывает, что самые мощные экономики послевоенного периода, такие как Германия, Япония, Швейцария, существенно нарастили экспорт при стабильном укреплении национальных валют. Для повышения объема экспорта они не нуждались в постоянной девальвации; они добились конкурентного преимущества, благодаря которому ихтовары стали пользоваться спросом вовсем мире, что, всвою очередь, вызвало рост курса ихвалют по отношению квалютам стран-партнеров иповысило уровень благосостояния граждан. Поддерживать экспорт спомощью простой девальвации контрпродуктивно, это лишит средств население страны, позволяя передать национальные богатства соскидкой вруки иностранцев. Неслучайно тестраны, чьи валюты сильнее всего обесценились в послевоенный период, пережили экономический застой испад.


  Нодаже если допустить, что изъяны девальвации как метода обогащения преувеличены, она все равно непринесет желанных плодов поодной простой причине. Еслибы метод работал и применялся повсеместно, все национальные валюты обесценились бы итогда ниодна страна неимелабы преимущества перед другими. Это возвращает нас к нынешнему положению дел вмировой экономике: большинство государств пытается девальвировать свою валюту внадежде оживить экспорт ивсе без исключения жалуются на«валютные махинации» стран-партнеров. Фактически каждое государство разоряет собственных граждан ради поддержки экспортеров и увеличения ВВП, азатем негодует, когда другие правительства делают тожесамое. Экономическое невежество сравнимо разве что сих воинствующим лицемерием. Тоидело проводятся международные экономические саммиты, где лидеры государств пытаются определить допустимый уровень девальвации валют, что делает валютные котировки предметом геополитики.


  Потребность вовсем этом разомбы отпала, еслибы мир принял надежную монетарную систему с универсальной единицей расчета имерой стоимости, что позволилобы производителям и потребителям адекватно оценивать доходы ииздержки, отделив экономическую целесообразность от государственной политики. Использование твердых денег, не подверженных манипуляциям правительства иего пропагандистов, заставилобы граждан приносить пользу обществу, вместо того чтобы кормиться от печатного станка.


  ГЛАВА7


  НАДЕЖНАЯ ВАЛЮТА ИСВОБОДА ЛИЧНОСТИ


  Правительства полагают, что… при выборе между непопулярным налогом иочень популярной тратой бюджетных денег есть еще итретий, запасной, вариант— инфляция. Вот наглядная иллюстрация проблем, связанных сотказом отзолотого стандарта.


  Людвиг фон Мизес96


  Вусловиях устойчивой монетарной системы правительствам приходилось брать насебя финансовую ответственность, что трудно вообразить поколениям, выросшим в информационном поле ХХвека. В отсутствие центробанка, который может увеличить денежную массу, чтобы выплатить государственный долг, правительственный бюджет строился поправилам, применимым кжизни любого здорового и жизнеспособного хозяйства, которые монетарный национализм пытался отменить, а современная система образования— вычеркнуть изистории.


  Нам, выросшим на пропаганде всемогущих правительств ХХстолетия, трудно даже представить мир, вкотором индивидуальная свобода и ответственность ставятся выше, чем власть государства. Тем неменее именно таково было положение дел впериоды наиболее бурного развития человеческой цивилизации: полномочия властей сводились кохране частной собственности, государственных границ иличных свобод, оставляя индивиду право самостоятельно принимать важнейшие решения ипожинать ихплоды илиже расплачиваться за последствия. Для начала мы попытаемся дать взвешенный ответ навопрос, должнали денежная масса вообще контролироваться государством, азатем рассмотрим, кчему приводит подобный контроль.


  ДОЛЖНОЛИ ПРАВИТЕЛЬСТВО УПРАВЛЯТЬ ДЕНЕЖНОЙ МАССОЙ?


  Самая масштабная афера современности— это идея об управлении правительством денежной массой. Все официальные школы экономической мысли и политические партии воспринимают еекак аксиому. При этом никаких фактических доказательств ееверности не существует, инапрактике любая попытка управлять денежной массой оканчивалась экономическим кризисом. Государственное управление денежной массой— проблема, которую выдают заеежерешение, икорень всех невыполнимых обещаний, которыми политики кормят наивных избирателей. Всущности, контроль над печатным станком вызывает такоеже привыкание и зависимость, как любой мощный наркотик: сначала приходит эйфория, которая внушает жертвам иллюзию всемогущества, нокак только действие «препарата» заканчивается, наступает тяжелейшая депрессия иломка. Вэтот момент нужно сделать трудный выбор: либо пережить ломку доконца и отказаться отпагубной привычки, либо принять новую дозу, отложив муки надень-другой, инанести себе непоправимый ущерб в долгосрочной перспективе.


  Для экономистов кейнсианской и марксистской школы идругих приверженцев государственной теории денег платежное средство— это то, что таковым назначает государство, следовательно, правительство имеет право поступать сним как заблагорассудится, что неизбежно будет означать его печать в целях выполнения государственных задач. Таким образом, цель экономической науки видится втом, чтобы определить, как и насколько нужно увеличивать денежную массу иначто еелучше всего потратить. Однако то, что золото использовалось вкачестве платежного средства тысячи лет, вовремена, когда национальных государств еще не существовало, уже само посебе опровергает государственную теорию. Тот факт, что центробанки мира досих пор держат значительный золотой запас идаже пополняют его, хотя государства ине разрешают использовать его как средство обмена, говорит сам засебя. Однако какбы горячо сторонники государственного контроля ниспорили систорией, их аргументы рассыпаются буквально наглазах вследствие триумфального успеха биткоина, который достиг монетарного статуса иобогнал поцене большинство национальных валют— ивсе благодаря своей относительной стабильности, притом что ниодно правительство мира не назначало его платежным средством97.


  Наданный момент существуют две одобренные государством экономические школы: кейнсианская и монетаристская. Несмотря на принципиальное различие в методологии и аналитической системе координат, атакже постоянные академические споры отом, кто больше заботится одетях, бедных, окружающей среде, меньшинствах ит.п., обе школы признают две аксиомы. Во-первых, государство должно увеличивать денежную массу. Во-вторых, обе школы заслуживают щедрого государственного финансирования для продолжения поисков ответа наОчень Важные Экономические Вопросы, чтобы еще убедительнее и красочнее подтвердить истину номер 1.


  Важно уяснить теоретическую платформу каждой изшкол, чтобы понять, каким образом обе приходят кодному итомуже неверному выводу. Джон Мейнард Кейнс был неудачливым инвестором и статистиком иникогда всерьез неизучал экономику, нозанимал такое завидное положение в британском обществе, что абсурдные идеи, изложенные вего самой знаменитой книге «Общая теория занятости, процента иденег», немедленно обрели статус прописных истин макроэкономики. Его выкладки начинаются с(абсолютно голословного!) утверждения, что ключевым фактором, определяющим состояние экономики, является уровень совокупных расходов вобществе. Когда общество вцелом много тратит, это стимулирует производителей выпускать как можно больше товаров, азначит, создавать новые рабочие места, тем самым обеспечивая высокую занятость населения. Еслиже уровень совокупного спроса чрезмерно возрастает и производители немогут полностью его удовлетворить, это приводит кинфляции и повышению среднего уровня цен. Инаоборот, если общество тратит слишком мало, производители сокращают объемы продукции, увольняют сотрудников иповышают уровень безработицы, что вызывает экономическую рецессию.


  Сточки зрения Кейнса, основная причина рецессий— резкое снижение уровня совокупных расходов. Кейнс был неособенно силен почасти логики ипричинно-следственных связей, поэтому несчел нужным объяснить, почему уровень расходов может внезапно упасть. Вместо указания причин он, как обычно, привел довольно неуклюжую и абсолютно бессмысленную метафору, сославшись наубывание вобществе некоего «животного духа»98. Посей день никому так инеудалось выяснить, что именно онпод этим подразумевал иотчего этот дух может вдруг пойти наубыль. Однако целая плеяда вскормленных государством ученых сделала карьеру, пытаясь истолковать его метафору илиже найти фактический материал, который могбы ее иллюстрировать. Словом, наследие Кейнса весьма полезно, если вам нужно получить академический грант, но нисколько непомогает понять истинную природу экономических циклов. Если называть вещи своими именами, популярная психология неможет заменить теорию капитала99.


  Избавив себя от необходимости искать причину рецессий, Кейнс с легкостью предложил панацею отвсех бед. Если происходит экономический спад, илиже растет уровень безработицы, виной тому, конечноже, сокращение уровня совокупного спроса. Следовательно, для выхода изрецессии правительство должно стимулировать расходование, что, всвою очередь, подстегнет производство иснизит уровень безработицы. Стимулировать совокупные расходы можно тремя способами: увеличивая денежную массу, повышая уровень государственных расходов илиже снижая налоги. Снижение налогов кейнсианцы, как правило, неодобряют. Этот способ считается наименее эффективным, ведь население нестанет тратить все деньги, сэкономленные наналогах. Чего доброго, граждане решать отложить часть средств начерный день, аКейнс считал накопление худшим иззол. Накопление сокращает расходы, аэто недопустимо, если экономику нужно лечить. Задача правительства— внушить населению высокое временное предпочтение путем роста расходов или денежной массы. Учитывая, что повышать налоги вовремя рецессии попонятным причинам крайне рискованно, увеличение государственного бюджета фактически приравнивается к увеличению денежной массы. Таков чудодейственный рецепт Кейнса: как только экономика идет наспад, нужно допечатать денег ипроблема решится. Нестоит беспокоиться обинфляции, ведь Кейнс «доказал» (тоесть объявил доказанным), что она происходит лишь тогда, когда уровень совокупного спроса слишком высок. Аесли речь идет опериоде спада и безработицы, значит, расходы слишком низкие, следовательно, инфляции небудет. Правда, вероятны негативные последствия в долгосрочной перспективе, нооних тоже нестоит беспокоиться, потому что «в долгосрочной перспективе мывсе умрем»100— знаменитый довод Кейнса, которым он оправдывал собственное легкомыслие и безответственность.


  Разумеется, у кейнсианского подхода к экономике мало общего с реальностью. Еслибы модель Кейнса была верна, тониодно общество в человеческой истории немоглобы одновременно столкнуться с инфляцией и безработицей. Однако мы прекрасно знаем, что это случалось нераз, например вСША 1970-хгодов. Тогда, невзирая навсе заверения кейнсианцев ито, что американский политический истеблишмент, начиная с президента Никсона и заканчивая «адептом свободного рынка» Милтоном Фридманом, дружно встал под кейнсианские знамена и попытался искоренить безработицу путем девальвации доллара, безработица продолжила расти наперегонки с инфляцией. Сама жизнь опровергла теорию, которая гласит, что инфляция и безработица исключают друг друга. Влюбом здравом обществе кейнсианские идеи тутже исчезлибы из учебников по экономике и превратилисьбы в академический анекдот. Однако встране, где сфера образования в значительной степени подчинена правительству, учебники по-прежнему содержат кейнсианскую мантру, которая оправдывает постоянную работу печатного станка. Именно возможность впрямом и переносном смысле штамповать деньги расширяет власть любого правительства, и, конечноже, любое правительство срадостью ухватится завсе, что дает ему неограниченную полноту власти.


  Вторая «придворная» школа экономической мысли наших дней— школа монетаризма, чьим отцом-основателем можно считать Милтона Фридмана. Монетаристы— своего рода кейнсианские мальчики для битья, главная задача которых— озвучивать слабые, довольно беззубые аргументы впользу свободного рынка для создания иллюзии демократических дебатов и постоянно терпеть сокрушительное поражение, чтобы окончательно скомпрометировать идею свободного рынка вглазах всякого мыслящего человека. Процент экономистов, всерьез относящих себя к монетаристской школе, по сравнению с кейнсианцами ничтожно мал, ноим предоставляют столько площадок для дискуссии, будтобы это две равные посилам партии. Вцелом монетаристы разделяют с кейнсианцами основные положения экономической теории, однако вступают сними всложные математические препирательства поповоду реальных цифр ивремя отвремени осмеливаются предположить, что степень государственного вмешательства в макроэкономику следовалобы немного понизить, зачто незамедлительно получают клеймо бессердечных капиталистов, которых неволнует судьба беднейших слоев населения.


  Монетаристы, как правило, выступают против кейнсианских призывов тратить деньги на уменьшение безработицы, аргументируя это тем, что вдолгосрочной перспективе положительный эффект окажется незначительным, аинфляция вырастет. Вместо этого монетаристы предпочитают оживлять экономику методом снижения налогов, поскольку, сихточки зрения, свободный рынок распределит ресурсы более грамотно, чем государственная политика. Можно до бесконечности спорить отом, что лучше— снижение налогов или повышение расходов, нонапрактике обе стратегии увеличивают дефицит бюджета, который можно покрыть только через монетизацию долга, иными словами, тожесамое увеличение денежной массы. Тем неменее основной догмат монетаризма гласит: государство обязано предотвращать уменьшение денежной массы и/или понижение уровня цен, вкотором видится корень всех экономических зол. Снижение цен, или «дефляция», как предпочитают выражаться монетаристы и кейнсианцы, приводит ктому, что граждане начинают копить деньги и уменьшают расходы, что вызывает рост безработицы и экономический спад. Больше всего монетаристов волнует то, что дефляция обыкновенно мешает банковскому сектору подводить баланс, а поскольку они тоже нелюбят вникать впричинно-следственные связи, тоделают изэтого вывод, что центробанки должны любой ценой ее предотвращать. Красноречивый тому пример— речь, произнесенная в2002году председателем совета управляющих Федеральной резервной системы Беном Бернанке, озаглавленная «Дефляция. Как сделать так, чтобы внашей стране этого не случилось»101.


  Вцелом учение обеих школ сводится к постулату, который зубрят студенты-экономисты вовсех странах мира: задача центробанка— постепенно наращивать денежную массу, чтобы стимулировать население больше тратить итем самым поддерживать приемлемо низкий уровень безработицы. Если центробанк сократит денежную массу или несумеет должным образом ее увеличить, томожет раскрутиться дефляционная спираль, которая заставит население урезать расходы, тем самым поставив под удар рабочие места и спровоцировав экономический спад102. Сама природа этого учения такова, что большинство экономистов даже незадаются вопросом, анужноли вообще наращивать денежную массу? Предполагается, что ееприрост— это данность, и обсуждению подлежит лишь то, как именно центробанки должны управлять этим приростом изадавать его темп. Популярная сегодня вовсем мире доктрина Кейнса— это доктрина потребления итрат, которые призваны удовлетворить любую сиюминутную потребность. Постоянно увеличивая денежную массу, центробанки делают накопление ивложение средств менее привлекательным и побуждают население как можно меньше откладывать и инвестировать икак можно больше потреблять. В результате возникает глобальная культура демонстративного потребления, врамках которой индивид приобретает огромное количество ненужных ему вещей. Когда стоишь перед выбором, потратить деньги сейчас или отложить и наблюдать, как они обесцениваются, конечно, лучше уж потратить сразу. Наши финансовые решения так или иначе затрагивают все аспекты нашей личности, формируя высокое временное предпочтение влюбой сфере человеческой жизни. Обесценивание валюты принуждает нас больше тратить, больше брать взаймы, жить одним днем ивобласти экономического производства, ивобласти культуры. Но, пожалуй, самое разрушительное— наше потребительское бездумное отношение кпочве, приводящее кее катастрофическому истощению. Воистину после нас хоть трава нерасти.


  В оппозиции кдвум обласканным государством экономическим школам находится классическая традиция экономики, вобравшая всебя сотни лет международного научного поиска. Сегодня еепринято называть австрийской школой впамять о последнем поколении великих австрийских экономистов золотого довоенного периода. Всвоем понимании экономики представители австрийской школы опираются на классические труды шотландских, французских, испанских, арабских и древнегреческих ученых. Вотличие от кейнсианцев и монетаристов сихлюбовью ксухим цифрам и математической софистике, австрийская школа ориентирована напонимание природы ипричины любого явления и логическое обоснование выводов изочевидно истинных аксиом.


  Согласно теории денег австрийской школы, платежное средство возникает нарынке как наиболее ходовой товар и ликвидный актив, который можно легко продать при благоприятных условиях103. Актив, сохраняющий ценность, предпочтительнее актива, который быстро обесценивается. Те, кто хочет обезопасить свои сбережения, естественным образом выберут монетарное средство, которое сохранит ценность дольше других. Всилу сетевого эффекта лишь один или несколько товаров вконце концов получат монетарный статус. Людвиг фон Мизес полагал, что отсутствие государственного контроля— обязательное условие для надежности денег, поскольку у правительства всегда будет соблазн обесценить валюту, как только внее начнут инвестировать граждане.


  Наложив жесткое ограничение наприрост массы биткоина, как описано вглаве8, Сатоши Накамото отверг стандартные доводы макроэкономистов ибольше руководствовался учением австрийской школы, которая утверждает, что количество денег само посебе неимеет значения; любой денежной массы достаточно для функционирования экономики любого размера, поскольку денежные единицы бесконечно делимы иважна лишь реальная покупательная способность сточки зрения товаров иуслуг, ане количественные показатели. Как выразился Людвиг фон Мизес104,


  практическая польза денег определяется их покупательной силой. Когда мыкопим деньги, нас не интересует количество монет икупюр илиже суммарный вес наших накоплений. Нас интересует, что наэти деньги можно приобрести. Всилу самой природы рынка деньги, как правило, обретают максимальную покупательную способность при наличии равновесия между денежной массой испросом нанее. Поэтому дефицит или переизбыток денег просто невозможен. Каждый индивид иобщество вцелом всегда могут воспользоваться благами, которые извлекут из опосредованного обмена с помощью денег, вне зависимости отобъема общей денежной массы <...> Функционирование денег нельзя ниулучшить, ниухудшить путем изменения денежной массы. <...> Общего количества денег в экономике всегда достаточно для того, чтобы любой мог вполной мере воспользоваться ими всвоих целях.


  Фон Мизесу вторит Мюррей Ротбард105:


  Мир, вкотором денежная масса былабы постоянной, напоминалбы ситуацию вXVIII–XIXвеке, отмеченную триумфальным успехом промышленной революции, когда возросшие инвестиции увеличили производство товаров, что, всвою очередь, понизило наних цену ипривело к сокращению производственных издержек.


  Сточки зрения австрийской школы, при фиксированной денежной массе экономический рост вызовет понижение цен натовары иуслуги, современем реально повышая покупательную способность валюты. Втакой ситуации, как опасаются кейнсианцы, сиюминутное потребление действительно сократится, ноу населения возникнет стимул откладывать деньги и инвестировать ихвбудущее, когда объем потребления повысится. Разумеется, Кейнс как адепт высокого временного предпочтения немог понять, что ущерб, нанесенный потреблению в настоящем, в дальнейшем будет более чем компенсирован засчет расходования накопленных средств. Общество, которое систематически откладывает потребление, в долгосрочной перспективе потребит больше, чем общество сиюминутного потребления, поскольку его инвестиции генерируют более высокий доход. Даже если значительная часть средств пойдет вфонд накоплений, общество снизким временным предпочтением витоге получит большую покупательную способность ибольший резервный капитал.


  Вспомним эксперимент, входе которого детям предлагали либо съесть лакомство незамедлительно, либо подождать ивнаграду затерпение получить двойную порцию. Еслибы этот опыт проводился поправилам кейнсианской школы экономики, терпеливого ребенка, наоборот, наказывали бы, выдав ему половину конфеты вместо двух, что делает саму идею самоконтроля инизкого временного предпочтения бессмысленной. Незамедлительное удовлетворение любой прихоти— наиболее типичный вид экономического поведения, которое влияет нажизнь икультуру общества вцелом. Австрийская школа экономики, напротив, понимает, что получить все исразу невозможно ичто если ребенок (инетолько ребенок) умеет терпеть иждать, тоондолжен быть заэто вознагражден, а самоконтроль надо поощрять и развивать, чтобы онпринес желанные плоды вбудущем.


  Когда покупательная способность денег растет, их владельцы обычно становятся намного разборчивее и благоразумнее в потреблении исклонны систематически откладывать часть дохода набудущее. Культура демонстративного потребления, сее«шопинготерапией» и навязчивым стремлением поскорее заменить дешевую пластмассовую дрянь натакуюже дрянь, только поярче ипоновее, просто невозможна вобществе, где ценность денег постоянно растет. Втаких условиях люди склонны развивать низкое временное предпочтение, поскольку их финансовые решения направлены прежде всего набудущее, которое ценится выше, чем любой преходящий момент. Речь идет нетолько о накоплениях и инвестициях, нои моральной, эстетической, культурной ориентации на долгосрочную перспективу.


  Когда стоимость платежного средства растет, возникает стимул к накоплению и сбережению, поскольку покупательная способность накопленных денег современем повышается. Следовательно, поощряется отложенное потребление, что характерно для обществ снизким временным предпочтением. Инаоборот, если валюта постоянно дешевеет, населению приходится защищаться отинфляции, нередко с помощью вложений свысокой отдачей, ноивысокой степенью риска. Таким образом увеличивается финансирование рискованных проектов, атакже терпимость криску всреде инвесторов, что приводит икросту потерь. Общества со стабильной валютой, как правило, развивают низкое временное предпочтение, учатся копить деньги истроить планы набудущее. Для обществ свысоким уровнем инфляции и нестабильной экономикой обычно характерно высокое временное предпочтение: вних население недумает одолгосрочной перспективе иживет одним днем.


  Кроме того, в экономике с дорожающей валютой инвестиции делаются только впроекты, обещающие положительный реальный доход свыше роста самой валюты. Иными словами, финансироваться будут только те начинания, которые способны увеличить накопленный капитал общества. Инапротив, в экономике с дешевеющей валютой инвесторы поневоле выбирают проекты, которые принесут положительный доход в сравнении стемпом инфляции, но отрицательный вреальном выражении. Проекты, которые обгоняют инфляцию, нонеприносят реального дохода, фактически сокращают накопленный капитал общества, новсеже являют собой разумную альтернативу для инвесторов, поскольку сокращают ихкапитал медленнее, чем обесценивающаяся валюта. Именно такие капиталовложения Людвиг фон Мизес называет бессмысленными инвестициями— убыточные проекты ивложения, которые кажутся выгодными впериод инфляции и искусственно заниженных процентных ставок. Нокак только инфляция замедлится, а процентные ставки вырастут, вскроется убыточность неэффективных инвестиций имыльный пузырь лопнет, переведя тем самым экономический цикл вфазу кризиса. Как утверждает фон Мизес, «впериоды экономического бума производственные факторы разбазариваются путем бессмысленных инвестиций, а доступный капитал тает из-за чрезмерного потребления; за сомнительные блага мы расплачиваемся несомненным обнищанием»106.


  Вышеизложенное помогает понять, почему экономисты австрийской школы высоко ценят золото как платежное средство, тогда как кейнсианцы поддерживают государственную эмиссию «эластичных» денег, чья масса может быть увеличена влюбой момент по требованию правительства. Сточки зрения кейнсианцев, тот факт, что центробанки всего мира оперируют фиатными валютами, неопровержимо доказывает превосходство ихидей. Для экономистов австрийской школы тот факт, что правительства стран вынуждены налагать запрет на использование золота как платежного средства и навязывать своим гражданам фиатную валюту, выступает свидетельством ущербности фиатных денег иихполной нежизнеспособности вусловиях свободного рынка. Это также представляется глубинной причиной подъемов испадов экономического цикла. Единственное объяснение, которое кейнсианцы сумели предложить для феномена рецессий, состоит в загадочном убывании некоего «животного духа». Экономисты австрийской школы, однако, разработали единственную стройную концепцию, которая объясняет природу экономического цикла: австрийскую теорию экономических циклов107.


  НЕНАДЕЖНАЯ ВАЛЮТА ИВЕЧНАЯ ВОЙНА


  Как отмечалось вглаве4, посвященной истории денег, эра центробанков и государственного контроля над платежными средствами началась сПервой мировой войны отнюдь неслучайно. Существуют три глубинные причины, обусловливающие связь между ненадежной валютой ивоенными действиями. Во-первых, ненадежная валюта сама посебе служит препятствием для торговли между государствами, поскольку искажает шкалу стоимости ипридает товарообмену политическую подоплеку, что вызывает трения и враждебность между правительствами инародами. Во-вторых, когда правительство получает доступ к печатному станку, унего появляется возможность финансировать военную кампанию дополного обесценивания валюты, анепросто дотех пор, пока неопустеет казна. Вэпоху твердых денег военные расходы правительства ограничивались количеством собранных налогов. Вовремена фиатных валют они ограничены тем количеством денег, которое правительство успеет напечатать прежде, чем грянет полный коллапс; таким образом становится гораздо легче прибрать крукам накопления граждан. В-третьих, наличие твердых денег формирует вобществе низкое временное предпочтение, что позволяет больше думать о сотрудничестве, анеовойне, как мыпоказали вглаве5.


  Чем больше объем рынка, накоторой может выйти индивид, тем четче выражено разделение труда итем выше потенциальный доход отторговли. Тоже количество труда в первобытной экономике из10 человек принесет гораздо меньше материальных благ, чем еслибы было затрачено вболее крупной экономике из1000 или 1000 000 человек. Современный человек, живущий вусловиях свободной торговли, может заниматься узкоспециализированным трудом всего по несколько часов вдень ипри этом получать деньги, накоторые можно купить любые товары улюбых производителей планеты, выбрав оптимальную цену илучшее качество. Чтобы по достоинству оценить доступные вам блага, попробуйте представить, что живете вполном одиночестве иизоляции где-нибудь на необитаемом острове. Физическое выживание сталобы для любого изнас тяжелой повседневной работой, ивсе наше время уходилобы напоиск предметов первой необходимости.


  Деньги— это средство, которое позволяет торговать, и единственный инструмент, способный вывести торговые отношения запределы маленьких родоплеменных общин. Для надлежащей работы ценового механизма стоимость должна выражаться в универсальных адекватных единицах, признаваемых всеми сторонами товарного обмена. Чем больше сообщество, которое использует единую валюту, тем легче и масштабнее становится торговля вданном регионе. Торговые отношения способствуют мирному сосуществованию, поскольку каждая сторона заинтересована в процветании друг друга. Нокогда сообщества используют различные виды нестабильных валют, торговля усложняется, так как цены варьируются, как ивалютные курсы, условия обмена становятся непредсказуемы, что нередко делает планирование международных торговых сделок контрпродуктивным.


  Общество снизким временным предпочтением, склонное задумываться обудущем, гораздо менее предрасположено квоенным конфликтам, чем общество, живущее одним днем. Конфликт деструктивен посвоей природе, ив большинстве случаев умные, ориентированные набудущее люди понимают, что ввойне нет победителей, поскольку победитель все равно пострадает больше, чем еслибы просто воздержался от конфликта. Цивилизованное общество исходит изпринципа, что интересы всех сторон нужно уважать, поэтому вслучае конфликта стремится найти взаимоприемлемый компромисс. Если мирного решения найти неудается, стороны скорее предпочтут разойтись ибольше невступать нивкакие отношения, чем допустят эскалацию конфликта. Именно поэтому в процветающем цивилизованном обществе уровень насилия, преступности иагрессии обычно бывает низким.


  На государственном уровне страны, использующие твердую валюту, более склонны либо сохранять мир, либо просто не вмешиваться вдела соседей, поскольку твердые деньги ограничивают способность правительства финансировать военные кампании. Если один европейский монарх XIXвека желал воевать сдругим монархом, ему приходилось облагать население дополнительными налогами. В долгосрочной перспективе такая стратегия была выгодна лишь тем правителям, которые использовали армию для оборонительных, ане наступательных целей. Оборонительную военную кампанию всегда легче поддерживать, чем наступательную, ведь армия сражается насвоей территории, неподалеку от собственных тылов илиний снабжения. Монарх, использующий войско для обороны, сбольшей легкостью соберет налоги, так как население хочет, чтобы его защитили от чужеземных захватчиков. Но правитель, который ввяжется в длительную иностранную авантюру ради собственного обогащения, столкнется с недовольством подданных ибудет вынужден затратить огромные средства, сражаясь на территории противника.


  Вышеизложенное объясняет, почему ХХвек стал самым кровопролитным в человеческой истории. ВОтчете оразвитии человечества ООН за2005год представлен анализ военных конфликтов за последние пять веков человеческой истории, показывающий, что войны ХХвека унесли наибольшее количество жизней108 (табл.5). Даже когда крупные европейские державы воевали друг сдругом вэпоху золотого стандарта, военные кампании обычно бывали краткими ивбитвах участвовали лишь профессиональные армии. Самым крупным военным конфликтом вЕвропе второй половины XIXвека стала франко-прусская война 1870–1871годов, которая продлилась 9месяцев иунесла около 150000 человеческих жизней. Входе Второй мировой войны, которая финансировалась государственной валютой XXвека, примерно столько человек гибло заодну неделю. Когда золотой стандарт вынуждал финансировать военные действия изналогов, европейским правительствам приходилось готовить деньги доначала кампании, максимально эффективно снаряжать армию и стремиться к скорейшей решительной победе. Если удача отворачивалась отодной изармий, логистически и экономически было крайне сложно собрать новые налоги на перевооружение— ужлучше заключить мирный договор с минимальными потерями. Неудивительно, что самым кровопролитным конфликтом XIXвека стали Наполеоновские войны. Они проходили до официального принятия золотого стандарта повсему континенту ипосле опасных экспериментов с инфляцией, которые ставило революционное французское правительство.


  Таблица 5. Жертвы военных действий за последние пять столетий109
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  Сегодня множество компаний встранах сразвитой экономикой специализируются навоенной технике, оружии, боеприпасах ит.п., идля бесперебойной деятельности имнужна нескончаемая война. Они живут исключительно отщедрот государства, исамо их существование зависит отналичия военных конфликтов, которые требуют все новых иновых расходов на вооружение. ВСША— стране, чьи расходы навоенно-промышленный комплекс практически равны оборонному бюджету всего остального мира, эта отрасль особенно заинтересована втом, чтобы правительство постоянно втягивалось ввоенные авантюры. Именно этим, ане стратегическими, культурными, идеологическими или оборонными задачами впервую очередь объясняется постоянное военное вмешательство США вжизнь регионов, которые неимеют никакого отношения ксудьбе среднестатистического американца. Лишь благодаря ненадежной фиатной валюте эти структуры разрослись дотакого масштаба, что теперь способны влиять наСМИ, научные круги и аналитические центры, чтобы разжигать сихпомощью войну.


  ОГРАНИЧЕННАЯ ВЛАСТЬ ИЛИ ВСЕМОГУЩЕЕ ПРАВИТЕЛЬСТВО?


  Вкниге «Отрассвета доупадка», посвященной культурной истории Запада последних пяти столетий, Жак Барзен определяет конец Первой мировой войны как веху, ознаменовавшую распад, надлом изатяжную агонию западной цивилизации. Именно вэтот момент, согласно концепции Барзена, произошла «великая махинация»: подмена истинного либерализма современной либеральностью, которая рядится втежеодежды, нонаделе бесконечно далека отпрежних идеалов110.


  Либерализм провозглашал, что лучшее правительство— то, которое поминимуму вмешивается вдела граждан. Внаши дни все страны Запада отвергли этот идеал политической свободы впользу либеральности. Отсюда и возникшая путаница в терминологии.


  Втовремя как либерализм сводил роль правительства к позволению гражданам жить свободно ипожинать плоды— сладкие или горькие— собственных решений, радикальная доктрина либеральности гласила, что миссия правительства— позволить гражданам удовлетворять все свои прихоти, при этом защищая ихот последствий. В социальном, экономическом и политическом плане государству отводилась роль доброго джинна, а населению оставалось лишь проголосовать иполучить желаемое.


  Период, который начался в1914году, когда крупнейшие державы мира встали напуть экономической и интеллектуальной национализации, французский историк Эли Галеви охарактеризовал как эру тираний. Государства национализировали средства производства иперешли к синдикалистской и корпоративистской модели организации общества, подавляя идеи, которые казались им несовместимыми с национальными интересами, ипоощряя национализм путем «организации энтузиазма» (термин Галеви)111.


  Классическая либеральная концепция управления возможна исключительно вмире твердых денег, которые служат естественным сдерживающим механизмом аппетитов правительства. Дотех пор, пока властные структуры могли функционировать засчет собранных налогов, импоневоле приходилось ограничиваться теми шагами, которые невызывали сопротивления уграждан. Правительство должно было следить забалансом, чтобы расходы не превышали налоговые поступления вказну. Иными словами, вмире твердых денег правительству нужно согласие народа. Любая инициатива властей финансируется напрямую из собранных налогов илиже доходов отпродажи долгосрочных облигаций государственного займа. Следовательно, население может адекватно оценить стоимость любого начинания исравнить издержки сприбылью. Правительство, собирающее средства на действительно необходимые нужды— будь тооборона страны или развитие инфраструктуры,— без особого труда получит налоги ипродаст облигации населению, которое видит результат его действий. Ноесли налоги вводятся для финансирования роскошного образа жизни монарха, внароде начнутся протесты, что поставит действующую власть под угрозу. Чем тяжелее бремя налогов иподатей, тем выше вероятность, что население откажется ихплатить, азначит, стоимость сбора налогов увеличится. Не исключено и восстание, чтобы сменить власть спомощью бюллетеней или пуль.


  Таким образом, твердые деньги обеспечивают некоторую степень прозрачности правительственным кампаниям, удерживая полномочия государства врамках того, что готов принять и вытерпеть народ. Это позволяет обществу оценить издержки ивыгоды различных начинаний итребует от правительства такойже финансовой ответственности, как иотлюбого другого хозяйствующего субъекта: чтобы преуспеть, потребление должно идти после производства.


  Мягкие фиатные валюты позволяют правительствам покупать одобрение и лояльность граждан, тратя средства на достижение популярных целей, ноне показывая населению счет зауслуги. Государство просто увеличивает денежную массу для финансирования любой авантюры, аистинная «цена вопроса» становится очевидна лишь спустя годы, когда инфляция приводит кросту цен. Впрочем, наэтой стадии ответственность за девальвацию можно возложить насамые разные силы ифакторы: происки иностранных конкурентов, жадность банкиров, наплыв мигрантов, некомпетентность предшественников вовласти ит.п. Мягкая валюта— грозный инструмент вруках нынешних демократических правительств, которые постоянно должны заботиться о переизбрании. Современные избиратели врядли проголосуют за кандидатов, которые сразуже честно расскажут о стоимости своих проектов. Они гораздо чаще поддерживают мошенников, которые обещают золотые горы, апотом сваливают вину на предшественников или инородцев. Таким образом, современная демократия— это средство ипродукт массового обмана граждан, которые пытаются отменить правила экономики идобыть себе бесплатный сыр, кидая бюллетень вурну, акогда захлопывается ловушка инфляции и финансового кризиса, послушно набрасываются налюбого козла отпущения, назначенного свыше.


  Мягкая валюта— одна изглавных причин современного заблуждения, столь милого обывательским сердцам, атакже всем, кто изучал макроэкономику внынешних университетах: мол, действия правительства невлекут издержек упущенной выгоды; государство может взмахнуть волшебной палочкой исоздать ту реальность, какую пожелает. Будь тозащита обездоленных, здравоохранение, образование, инфраструктура, реформа политических и экономических институтов или отмена законов спроса и предложения ради какого-нибудь особенно важного товара— большинство граждан сегодня пребывают в иллюзорном мире, где все вышеперечисленное дается бесплатно инужна лишь «политическая воля», «сильная власть» даеще победа над коррупцией. Мягкая валюта заставила большинство изнас забыть отаких понятиях, как издержки или компромисс, особенно всфере государственной жизни. Среднестатистический гражданин изумится, если открыть ему одну простую истину: блага, окоторых онмечтает, немогут возникнуть изничего повелению правящей партии или оппозиции. Все эти блага создаются живыми людьми, которые сутра должны встать ипойти наработу ицелыми годами трудиться, при этом часто отказывая себе в возможности заняться чем-то другим, что имнравится гораздо больше. Ниодин политик пока неполучил большинство голосов зато, что озвучил эту истину, однако урна с бюллетенями неможет отменить ограниченности наших ресурсов, особенно времени. Когда государство решает чем-то нас осчастливить, оно тем самым не увеличивает экономическое производство, алишь берется зарычаги центрального планирования экономики с предсказуемым результатом112.


  Мягкая валюта— настоящий подарок диктатурам, тоталитарным режимам и нелигитимным правительствам: она позволяет имизбежать реальных расходов ипросто увеличить денежную массу, чтобы сначала получить средства насвои начинания, азатем взвалить последствия награждан, чьи реальные доходы растают наглазах. История изобилует примерами того, как правительство, получившее доступ к печатному станку, злоупотребляет этой привилегией иразоряет собственный народ.


  Неудивительно, что при изучении истории тиранов и тоталитарных правителей мы обнаруживаем, что все они оперировали системой государственной валюты, чья масса постоянно увеличивалась для финансирования деятельности правительства. Робеспьер, Ленин, Сталин, Мао Цзэдун, Гитлер, Муссолини, Пол Пот, Ким Чен Иримногие другие имели всвоем распоряжении мягкую валюту, которую могли напечатать влюбом количестве и направить на поддержку репрессивного государственного аппарата. Не приходится удивляться итому, что вэпоху твердых денег, когда правительство должно было сначала собрать налог, азатем оплачивать свои кампании, массовые репрессии втехже самых странах не практиковались. Надо, впрочем, отметить, что ниодин изперечисленных диктаторов не«отменял» твердых денег ради финансирования репрессий. Отказ оттвердой валюты вкаждом изслучаев предшествовал диктатуре, обоснованный сладкими сказками о бесплатном образовании, освобождении рабочего класса иблаге народа. Нокак только твердые деньги остались впрошлом, квласти без особого труда пришли тоталитарные силы, которые завладели всеми ресурсами общества путем бесконтрольного наращения денежной массы.


  Нестабильная валюта дает государству почти неограниченную власть, что сказывается нажизни каждого человека, ставит граждан в зависимость отполитики и направляет энергию иресурсы общества на бесконечную борьбу, входе которой решается, кто икак будет им управлять. Твердые деньги играют роль сдерживающего фактора. Возможности демократического, республиканского или монархического правительства так или иначе ограничены твердой валютой, поэтому граждане получают более высокую степень свободы и автономии вчастной жизни.


  В социалистической и капиталистической экономике правительственный контроль, направленный нарешение экономических задач, признается необходимым и благотворным. Здесь нужно еще раз вспомнить Джона Мейнарда Кейнса, чтобы понять основания предложенной им экономической системы, скоторой человечеству приходится жить уже несколько десятилетий. Водной изего малоизвестных работ под названием «Конец невмешательства» (The End ofLaissez-Faire) Кейнс предлагает свою концепцию роли правительства в современном обществе. Как и следовало ожидать, он критикует идеи либерализма и индивидуализма, нозатем формулирует свои возражения против социалистической доктрины, аименно:


  Государственный социализм XIXвека ведет родословную отидей Бентама (свободная конкуренция ипр.) и представляет собой вчем-то более логичную, авчем-то более туманную версию тойже философии, которая легла воснову индивидуализма XIXвека. Обе школы мысли ставят воглаву угла свободу— первая скорее в негативным смысле, как отсутствие новых ограничений, налагаемых науже существующие права исвободы, авторая всмысле позитивного действия— уничтожения природных или искусственно созданных монополий. Это лишь два вида реакции наодин итотже интеллектуальный климат.


  Главная претензия Кейнса к социализму заключалась втом, что его конечной целью было расширение индивидуальной свободы. Сточки зрения самого Кейнса, конечная цель недолжна сводиться кчему-то частному и тривиальному, основная задача— позволить правительству управлять разными аспектами экономики посвоему усмотрению. Онвыделяет три сферы, где считает роль правительства жизненно важной: во-первых, «планомерное централизованное управление валютой икредитом»— постулат, накотором зиждется вся жизнь современных центробанков. Во-вторых (что вытекает изпервого), помнению Кейнса, правительство должно определять «желательный размер накоплений в государственном масштабе, атакже то, какой процент этих накоплений должен уходить зарубеж ввиде вложений в иностранные проекты икаким образом нынешняя организация инвестиционного рынка может наиболее плодотворно распределить накопленный капитал внутри страны. Помоему глубокому убеждению, эти вопросы нельзя целиком отдавать на усмотрение частных лиц и организаций, как происходит внаше время». Инаконец, Кейнс полагал, что задача правительства— разработать «взвешенную государственную политику в отношении оптимального размера населения: целесообразноли его уменьшить, увеличить или оставить все как есть? Придя крешению, мыдолжны будем затем принять все необходимые меры, чтобы претворить его вжизнь. Вероятно, скоро настанет момент, когда всему обществу придется учитывать нетолько количество, нои природное качество его будущих членов»113.


  Иными словами, кейнсианская концепция государства, изкоторой выросла доктрина современных центробанков и опирается большинство нынешних учебников по экономике вовсем мире, порождена человеком, мечтавшим о государственном вмешательстве вдве важнейшие сферы нашей жизни. Во-первых, это контроль над финансовыми потоками, кредитами, накоплениями и инвестициями, что подразумевает тотальную централизацию распределения капитала и уничтожение свободного частного предпринимательства иставит само выживание граждан в зависимость от государства. Во-вторых, контроль над «количеством и качеством населения», тоесть имеется ввиду евгеника. Ивотличие от социалистов, Кейнс призывал ктакой полноте власти над индивидом вовсе недля того, чтобы даровать ему витоге высшую степень свободы,— ему всего лишь хотелось обустроить общество насвой вкус. Если социалисты хотябы для приличия делали вид, что желают поработить личность ради еежеблага, тоКейнс желал государственного порабощения ради него самого, вкачестве конечной цели. Вероятно, поэтому Мюррей Ротбард однажды сказал: «УМаркса все-таки есть одно большое достоинство: он— неКейнс»114.


  Хотя подобные теории могут привлекать витающих воблаках идеалистов, видящих лишь самые радужные перспективы, напрактике они приводят к разрушению рыночных механизмов, необходимых для экономического производства. Вподобной системе деньги перестают играть роль информационной системы экономики и становятся чем-то вроде бонусов программы лояльности правительства.


  РАСХИЩЕНИЕ


  Вглаве3мы объясняли, что монетарный статус, приобретенный каким-либо товаром, служит стимулом к увеличению его производства. Если платежное средство легко изготовить, экономические и человеческие ресурсы будут брошены наего производство. Но поскольку деньги приобретаются неради них самих, адля обмена надругие товары иуслуги, их покупательная способность намного важнее, чем абсолютное количество. Поэтому деятельность, направленная на увеличение денежной массы, неприносит обществу никакого блага. Вот почему любой монетарный товар, выбранный свободным рынком, будет иметь стабильно высокое соотношение резерва ипритока: новые партии этого товара малы по сравнению суже существующим запасом. Это гарантирует, что на изготовление монетарных средств будут направлены минимальные ресурсы общества, атруд икапитал восновном будут вкладываться в производство полезных товаров иуслуг, чей объем, вотличие от количества денег, действительно имеет значение. Золото стало монетарным средством номер один вовсем мире благодаря тому, что его новые партии всегда составляли малую долю отпрежнего запаса, а золотодобыча оставалась рискованным и нерентабельным бизнесом, тем самым заставляя все большую часть мирового капитала имировой рабочей силы направлять на производство немонетарных товаров.


  Сточки зрения Джона Мейнарда Кейнса иМилтона Фридмана, один изглавных доводов впользу отмены золотого стандарта состоял в понижении издержек на золотодобычу ипереходе кболее дешевому производству бумажных государственных денег. Они непросто упустили извиду тот факт, что надобычу золота уходило намного меньше ресурсов, чем на производство любого другого монетарного товара вистории, ноиоба совершили фатальную ошибку, непоняв, как дорого насамом деле обойдется обществу платежное средство, чей резерв можно увеличить пожеланию правительства, обслуживающего популистские проекты и собственные интересы. Реальная цена отнюдь неравна издержкам на обслуживание печатного станка, внее нужно закладывать все процессы и начинания, которые будут приостановлены, когда ресурсы польются ввыпуск денег вместо товаров иуслуг.


  Инфляционную кредитную эмиссию можно считать самым масштабным примером явления, которое экономист Джон Гэлбрейт вкниге оВеликой депрессии назвал «лихорадкой хищений ирастрат»115. В1920-х годах, напике кредитной экспансии, американские корпорации буквально купались вденьгах, и запустить руку вэти фонды было совсем несложно. Дотех пор, пока кредитные средства текут рекой, жертвы остаются в неведении; все общество разделяет иллюзию растущего богатства, поскольку ижертвам, и расхитителям кажется, что деньги уних вкармане. Кредитная эмиссия, проводимая центробанками, вызывает периоды скоротечного бума, позволяя финансировать убыточные проекты и направляя ресурсы на непродуктивные виды деятельности.


  При твердой монетарной системе бизнес выживает вслучае, когда создает нечто ценное для общества иполучает от реализации своей продукции больше, чем было вложено вее производство. Иными словами, бизнес эффективен, потому что преобразует вложенные ресурсы с определенной рыночной ценой впродукт сболее высокой рыночной ценой. Любая компания, которая выпускает товар, чья рыночная цена ниже, чем уисходных материалов, неизбежно разорится иуйдет срынка. Высвободившиеся ресурсы будут использованы другими, более производительными компаниями (экономист Джозеф Шумпетер назвал этот процесс «созидательным разрушением»). Вусловиях свободного рынка без риска потери неможет быть прибыли, иукаждого участника игры есть своя ставка: никто не застрахован отнеудачи и обходится она подчас довольно дорого. Однако мягкая фиатная валюта может затормозить эти процессы, поддерживая видимость жизни в непродуктивных структурах, будто они зомби или вампиры, высасывающие кровь из жизнеспособных компаний ивыдающие продукт, который нестоит вложенных внего ресурсов. Так возникает особая экономическая каста, живущая по собственным законам: предприниматели, не заинтересованные вуспехе своего бизнеса. Ихпродукт непроходит испытание рынком, поэтому они надежно защищены от последствий собственного выбора. Эта новая каста существует влюбом секторе экономики, который поддерживается из государственной казны.


  Точно определить, какой процент деятельности в современной мировой экономике направлен напогоню за государственными средствами вместо производства полезных товаров иуслуг, невозможно, но примерное представление можно составить, если посмотреть, какие отрасли икомпании процветают, потому что счестью выдержали испытание рынком, акакие живут лишь от государственных щедрот— фискальных или монетарных.


  Фискальная поддержка— самый очевидный способ распознать «фирму-зомби». Любая компания, которая получает прямую поддержку от государства, и подавляющее большинство фирм, которые живут засчет реализации товара в государственном секторе,— фактически зомби. Еслибы они действительно производили нечто полезное для общества, потребителибы охотно расстались сденьгами, чтобы купить ихтовар. То, что для выживания имнехватает добровольных сделок, четко показывает, что эти организации— бремя для общества, анеполезный актив.


  Однако еще более надежный способ, чем прямые государственные субсидии, создать «рыночного зомби»— предоставление льготных кредитов снизкими ставками. Поскольку фиатные валюты понемногу уничтожили накопления граждан, капиталовложения теперь осуществляются неиз сбережений вкладчиков, аиз создаваемого государством долга, который еще больше обесценивает наличные резервы. Вобществе ствердой валютой чем больше человек экономит, тем больше способен накопить и инвестировать капитал, аэто означает, что, как правило, владельцы капитала и инвесторы— люди снизким временным предпочтением. Ноесли капитал возникает засчет государственной кредитной эмиссии, его распределением занимаются уже не дальновидные вкладчики, а чиновники из бюрократических структур.


  Вусловиях свободного рынка ствердой валютой владельцы капитала предпочитают инвестировать втепроекты, которые считают наиболее перспективными, имогут воспользоваться услугами инвестиционного банка для управления распределением ресурсов. Такая система вознаграждает компании, которые удовлетворяют запросы потребителей, и инвесторов, которые сделали наних ставку, нонепрощает ошибок. Однако вфиатной системе центробанк фактически отвечает завесь процесс распределения финансов. Он контролирует банки, распределяющие капитал, устанавливает критерии выдачи кредитов ипытается количественно оценить риски с применением математических формул, которые не отображают реалий деловой жизни. Испытание свободным рынком объявляется ненужным, ведь центробанк сего правилами раздачи ресурсов может перечеркнуть экономическую реальность доходов ипотерь116.


  Вмире фиатных денег доступ к монетарным рычагам центробанка становится важнее, чем работа на потребителя. Компании, которым удается брать кредиты польготным ставкам, получают устойчивое преимущество перед конкурентами. Успех нарынке все вбольшей степени зависит от способности «выбить» льготное финансирование, чем от способности разработать полезный для общества продукт.


  Этот простой факт многое объясняет в современной экономической реальности, в частности огромное количество отраслей и предприятий, которые получают немалый доход, нопри этом не производят ничего ценного для потребителей. Наиболее показательный пример— правительственные структуры, которые приобрели дурную славу вовсем мире благодаря некомпетентности сотрудников. Само их существование можно объяснить лишь тем, что государственные бюджеты наших дней полностью оторваны отреалий рынка. Вместо того чтобы пройти суровое испытание рынком социальных услуг, правительственные структуры сами оценивают свою деятельность иделают вполне закономерный и предсказуемый вывод: для исправления ошибок и недочетов нужно увеличить финансирование. Государственным чиновникам крайне редко приходится действительно отвечать за последствия своей медлительности, некомпетентности или безучастности. Даже после того как непосредственный повод для учреждения некоей структуры остается впрошлом, она чаще всего продолжает работу, придумывая себе новые обязанности. Например, управление железных дорог Ливана живо посей день, хотя железнодорожное сообщение встране давно упразднено, апути пришли вполную негодность117.


  Вусловиях глобализации лихорадка растрат не ограничивается государственными структурами. Теперь она перекинулась ина международные организации— общепризнанную утечку времени иусилий,— не приносящие пользы никому, разве что тем, кто вних работает. Поскольку такие ведомства находятся вдали от налогоплательщиков, которые их финансируют, они фактически оказываются вне сферы государственного контроля, и, как следствие, здесь мы наблюдаем еще меньшую прозрачность бюджетов иеще более расслабленное отношение крабочим планам.


  Другой типичный пример— сфера высшего образования и академические круги. Студенты платят все более крупные суммы ради поступления в университет, где ихбудут обучать преподаватели, которые очень мало времени исил вкладывают в преподавание инаучное руководство, поскольку бесконечно заняты публикацией невразумительных статей ипогоней за правительственными грантами, без которых невозможно подняться по служебной лестнице. Вусловиях свободного рынка ученым пришлосьбы преподавать иписать так, чтобы студенты действительно получали прикладные знания. Новнаши дни большинство научных работ читают лишь вузких академических кругах, где коллеги дают друг другу положительные отзывы ради получения грантов. Неудивительно, что исследовательская объективность давно уступила место групповому мышлению и политической солидарности.


  Пожалуй, самая популярная и влиятельная работа по экономике завесь послевоенный период была написана лауреатом Нобелевской премии Полом Самуэльсоном. Вглаве4мыуже упоминали отом, как Самуэльсон предсказал тяжелейшую рецессию по окончании Второй мировой войны, тогда как в действительности заней последовал небывалый расцвет американской экономики. Ноэто еще невсе, Пол Самуэльсон— автор самого популярного вводного курса в экономическую теорию завсю вторую половину ХХвека, который за60лет разошелся миллионным тиражом118. Дэвид Леви иСандра Перт сравнили различные издания этого учебника и обнаружили, что Самуэльсон неоднократно представляет советскую модель экономики как более благоприятную для экономического роста119. В четвертом издании учебника (1961год) он предсказывает, что экономика СССР должна обогнать американскую впериод между 1984 и1997годами. Этот прогноз повторялся вкаждом новом издании совсе большей степенью уверенности; менялись лишь выкладки насчет того, когда именно СССР наконец догонит и перегонит США. В тринадцатом издании, которое легло на студенческие столы в1989году, когда Советский Союз уже трещал пошвам, Самуэльсон иего соавтор Уильям Нордхаус писали: «Экономика СССР— живое доказательство того, что, вопреки утверждениям многочисленных скептиков, социалистическая плановая экономика может вполне успешно функционировать идаже процветать»120. Нужно отметить, что эта оценка— не единичное явление. Подобные утверждения можно найти в нескольких изданиях второго по популярности американского учебника по макроэкономике, написанного Кэмпбеллом Макконнелом, даивдругих работах. Всем студентам, которые изучали экономику вовторой половине ХХвека по американским программам (тоесть в большинстве университетов мира), внушали, что социалистическая модель эффективнее для организации экономической деятельности. Даже после распада СССР икраха социалистической системы университеты мира продолжают использовать тежеучебники. Изних просто убрали громкие заявления обуспехах советской экономики, новцелом их методология и экономическая картина мира никогда не ставились под вопрос. Почемуже столь явно скомпрометированные методы прогноза досих преподаются в университетах ипочему кейнсианская теория, столь наглядно опровергнутая самой жизнью— экономическим бумом после Второй мировой войны, застоем семидесятых, распадом Советского Союза,— не выброшена изучебных программ? Нынешний светоч кейнсианской школы, Пол Кругман, однажды даже написал, что вторжение инопланетян былобы весьма благотворно для экономики, поскольку заставилобы правительства всего мира увеличить расходы и мобилизовать ресурсы121.


  В экономической системе свободного рынка ниодин уважающий себя вуз несталбы предлагать студентам откровенно ложные и абсурдные теории, поскольку стремилсябы вооружить их практически полезными знаниями. Однако в академических кругах, развращенных государственными дотациями, учебная программа вырабатывается нев соответствии с реальностью, авсогласии слинией правительства, раздающего гранты. А правительства внаши дни нежно любят кейнсианскую школу абсолютно потомже причинам, что ив1930-е годы: она идеально оправдывает их собственное обогащение и постоянное расширение полномочий.


  Можно привести впример идругие области современного научного знания, где практикуются тежепринципы: государственное финансирование полностью монополизировано узкими группами единомышленников, разделяющих некую идеологическую платформу. Вэтой системе невозможно получить должность или грант благодаря выдающемуся вкладу внауку, здесь требуется совсем иное— продвижение взглядов иидей спонсора. Учитывая, что главный спонсор один (государство), о свободной конкуренции идей итеорий речь неидет. Академические дискуссии сводятся кчастным вопросам, понятным только специалистам вузкой сфере, причем все участники данных дебатов на удивление единодушны водном: для того чтобы они могли ив дальнейшем дискутировать омелочах идеталях, имнужно регулярно выделять государственные средства. Такие дебаты фактически неимеют отношения к реальному миру застенами университета, анаучные статьи практически никто нечитает, кроме тех, кто пишет ихради получения финансирования. Однако государство продолжает выделять средства «наразвитие науки», поскольку внаше время не существует механизмов, сокращающих финансирование ввиду отсутствия наглядного практического результата.


  Когда общество пользуется твердыми деньгами, банковское дело становится нужным и продуктивным ремеслом. Банкиры выполняют две функции, необходимые для экономического процветания: хранят и преумножают активы ввиде депозитов, атакже оценивают степень риска и согласуют сроки погашения кредитов. Сами банкиры при этом получают долю отприбыли вслучае успешной работы, нопри неудаче лишаются вознаграждения. Таким образом, нарынке остаются лишь профессионалы своего дела, а остальные не выдерживают конкуренции. При использовании твердых денег нет проблем с ликвидностью вслучае разорения банка, поскольку любой банк держит усебя все вклады и инвестирует впроекты с тщательно согласованными сроками погашения. Иными словами, неликвидность сама посебе уже равна неплатежеспособности, поэтому не существует системного риска, из-за которого банк могбы стать «слишком большим, чтобы позволить себе лопнуть». Разорение банка— проблема акционеров и кредиторов, итолько.


  Мягкие фиатные деньги допускают возможность рассогласования сроков погашения, например засчет частичного банковского резервирования, что делает банки подверженными риску кризиса ликвидности или банковской паники. Рассогласование сроков погашения, или частичное резервирование как один изего видов, неизбежно влечет засобой кризис ликвидности, если кредиторы и вкладчики затребуют свои активы одновременно. Единственный способ обезопасить себя втакой ситуации— наличие некоего запасного кредитора, который готов одалживать деньги банкам вслучае паники среди вкладчиков122. При использовании твердых денег центробанку пришлосьбы обложить дополнительным налогом все население, чтобы удержать наплаву один гибнущий банк. Однако вслучае мягкой фиатной валюты центробанку достаточно просто допечатать денег, чтобы спасти банк откризиса ликвидности. Таким образом, фиатная валюта создает зазор между ликвидностью и платежеспособностью. Банк может быть вполне платежеспособен сточки зрения чистой стоимости активов, но испытывать кризис ликвидности, который не позволяет ему выполнить финансовые обязательства в установленный период. Однако уже само посебе отсутствие ликвидных активов способно вызвать банковскую панику, когда вкладчики и кредиторы разом требуют выдать имсредства. Что еще хуже, кризис ликвидности водном банке может привести кнехватке ликвидных активов в партнерских банках, из-за чего риск приобретает системный характер. Еслиже центробанк дает убедительные гарантии, обязуясь предоставить ликвидные средства вподобных случаях, страх перед кризисом ликвидности отступает, что позволяет избежать паники среди вкладчиков, поддержав тем самым банковскую систему вцелом.


  Частичное банковское резервирование, ив частности рассогласование сроков погашения кредитов, повсей вероятности, ив дальнейшем будет вызывать финансовые кризисы, если центробанки нестанут увеличивать денежную массу ради спасения проблемных банков. Однако наличие центробанка, готового протянуть руку помощи, развращает банковскую сферу. Внаши дни банкиры готовы пойти на чрезмерные риски, прекрасно зная, что центробанк обязательно бросит им спасательный круг, лишьбы предотвратить системный кризис. Нанаших глазах банковское дело превратилось времесло, которое приносит банкирам прибыль безо всякого риска, авсем остальным— риск безо всякой прибыли.


  Банковская сфера внаши дни все больше разрастается, ибанки почти никогда неуходят срынка. Из-за системного риска, неизбежно сопутствующего работе банка, любую оплошность или неудачу можно представить как кризис ликвидности и заручиться поддержкой центробанка. Ниуодной другой сферы преимущественно частного бизнеса нет таких широких привилегий, сочетающих высокую норму прибыли, характерную для частного сектора, со страховочными механизмами государственного сектора. Это сочетание сделало деятельность банкиров внаши дни примерно такойже«осмысленней и продуктивной», как у госчиновников, ноболее прибыльной, чем влюбой другой отрасли. В результате финансовые структуры разрастаются до бесконечности и проникают вовсе сферы экономики. Стех пор как в1999году был отменен закон Гласса— Стиголла, запрещавший коммерческим банкам заниматься инвестиционной деятельностью, разделение банковской сферы на депозитную и инвестиционную часть фактически исчезло. Теперь депозитные банки, которые получают гарантии Федеральной корпорации по страхованию депозитов, могут участвовать в инвестиционных проектах, а страховка защищает ихотпотерь при неудачных вложениях. Инвестор, застраховавшийся отпотерь, фактически получает лицензию наэмиссию денег. Вся прибыль отудачных вложений достается банкам, тогда как компенсация убытков перекладывается наплечи общества. Любой обладатель страховки может получить гигантский доход, всего лишь взяв ссуду и инвестировав эти средства. Прибыль останется уних, аубытки им возместят. Неудивительно, что все больше капитала итрудовых ресурсов стягивается всферу финансов, ведь если где ибывает действительно бесплатный сыр, тотолько там.


  Экономист Томас Филлипон123 представил детальный анализ доли финансового сектора в американском ВВП за последние 150лет. Доначала Первой мировой войны этот показатель непревышал трех процентов, нозатем резко подскочил, снова сократился впериод Великой депрессии исконца Второй мировой войны идонаших дней стремительно растет. Эта динамика весьма наглядно прослеживается напримере количества студентов, изучающих экономику ифинансы. Конкурс на соответствующие факультеты всегда вразы выше, чем в медицинские или технические вузы— словом, туда, где учат производительным профессиям.


  Казалось бы, с развитием телекоммуникаций большинство процессов в финансовой сфере можно былобы автоматизировать и постепенно сократить количество занятых вней людей. В действительностиже финансовые структуры досих пор растут как надрожжах— неиз-за объективного спроса наихуслуги, апотому, что правительство страхует ихотпотерь и позволяет наслаждаться легкими деньгами.


  Расхищение принимает особо тяжелые формы в финансовом секторе, ноотнюдь имне ограничивается. Всилу тойже политики крупные компании получают извечное превосходство перед более мелкими конкурентами. Вобществе, где инвестиции финансируются из накоплений, капитал сосредоточен вруках граждан снизким временным предпочтением. Они распределяют ресурсы исходя из собственной оценки рыночного потенциала проектов. Верхняя оценка вознаграждается прибылью, ошибки ипросчеты приводят кубыткам. Однако при использовании мягкой валюты накопления быстро сгорают, поэтому капитал создается засчет кредитной эмиссии, а распределяет его центробанк сосвоими дочерними структурами. Вместо того чтобы доверить распределение ресурсов наиболее благоразумным членам общества снизким временным предпочтением и глубинным пониманием рынка, эта задача возлагается на правительственных чиновников, которым выгодно несделать правильный прогноз, араздать побольше кредитов, поскольку отубытков они застрахованы заранее.


  Центральное планирование кредитных ресурсов ничем не отличается отлюбого вида центрального планирования. Витоге чиновники ставят галочки внужных местах, стараясь угодить своим боссам, ао практической цели этой работы уже никто инепомнит. Опыт ичутье профессионалов, прилежная оценка реальной стоимости инвестиций сегодня подменяются заполнением анкет согласно критериям центробанка. Главное преимущество при раздаче кредитов— масштаб, поскольку считается, что давать ссуды крупным заемщикам менее рискованно. Чем крупнее организация, тем предсказуемее формула ееуспеха, тем солиднее обеспечение наслучай неудачи итем спокойнее себя чувствуют банковские чиновники, выдавая кредит по инструкции центробанка. Многие отрасли процветают засчет крупного бизнеса, однако нынешняя кредитная политика выводит преимущества масштаба далеко запределы того, что можно назвать здоровой конкуренцией. Гиганты бизнеса с легкостью могут взять больше кредитов, чем имнужно. Вмире, где инвестиции финансируются из накопленного капитала, такой сценарий невозможен впринципе.


  Чем крупнее компания, тем ейлегче добиться льготного финансирования, что дает значительное преимущество перед менее крупными независимыми производителями. Вобществе, где инвестиционный капитал формируется засчет накоплений, маленький семейный ресторан и гигантская сеть фастфуда соревнуются наравных началах: клиенты и инвесторы свободно выбирают, куда им направить свои ресурсы. Наодной чаше весов— престиж крупного бренда, надругой— личный подход ккаждому клиенту ипрямая связь между поваром игостем ресторана. Решать будет рынок. Однако всистеме, где все ресурсы распределяет центробанк, крупная корпорация получает дополнительный козырь— возможность взять кредит под низкий процент, который недоступен мелким конкурентам124. Отчасти поэтой причине пищевая индустрия внаши дни принадлежит промышленным гигантам, которые захватили почти все рынки мира: дешевые кредиты существенно повышают процент прибыли. Невозможно объяснить засилье безвкусных, начисто лишенных питательной ценности продуктов массового производства, если незнать, какие доходы приносит производителям крупный объем.


  Вмире, где почти все начинания финансируются засчет кредитной экспансии центробанков, нельзя предложить простой универсальный критерий для выявления компаний иотраслей, сидящих наигле государственных дотаций или банковских льгот. Однако есть весьма характерные симптомы. Сотрудники компании постоянно жалуются наидиота-начальника? Вероятно, это компания— «рыночный зомби», поскольку начальник может себе позволить быть идиотом, только если живет в фантомной экономической реальности под прикрытием центробанка. Там, где люди заняты настоящим делом, успех зависит отстепени удовлетворения клиента, а сотрудники вознаграждаются за добросовестную работу. Если руководитель систематически унижает или обделяет подчиненных, они уйдут к конкурентам илиже компания просто разорится. В непроизводительной структуре, которая неприносит блага обществу ивыживает засчет чиновничьей щедрости, не существует четких правил наказания или поощрения работников. Состороны жизнь такой организации может показаться весьма заманчивой, ведь там почти ненужно работать, аплатят регулярно ищедро. Однако из экономики всеже можно извлечь один универсальный урок: бесплатного сыра небывает. Когда деньги выдаются просто так, находится много желающих встать укормушки; возникают непродуктивные рабочие места, которые приходится обслуживать и содержать засчет всего общества. Назначения и увольнения, премии иштрафы— все это отдается наоткуп бесчисленной армии чиновников. Труд неценится, любой сотрудник с легкостью заменим, и единственный способ сохранить засобой рабочее место— оказаться необходимым начальнику. Работа втакой компании— постоянное упражнение в подковерных интригах. Подобная карьера манит разве что недалеких материалистов, которые упиваются властью над нижестоящими иготовы годами терпеть унижения ради денег и возможности когда-нибудь отыграться намладших коллегах. Неудивительно, что сотрудники этих организаций склонны ктяжелой депрессии и нуждаются в медикаментах и психотерапии. Никакое количество легких денег нестоит того духовного опустошения, которое приносит работа вподобной атмосфере. «Рыночные зомби» редко несут серьезную ответственность засвои провалы, ноу отсутствия производительности есть иобратная сторона: новый, недавно избранный государственный чиновник всегда может решить, что хорошего понемножку, и уничтожить компанию за считанные недели, просто прекратив финансирование. Для сотрудников подобных организаций потеря работы— страшный удар, ведь уних, как правило, нет никаких прикладных навыков инайти себе применение вдругих сферах имбудет крайне сложно.


  Единственное лекарство, которое способно вылечить все эти патологии,— твердые деньги, не позволяющие работать ради галочки или нарадость капризному начальству, и единственным критерием дохода становится рыночный успех. Если выувязли водной изструктур, где главная цель— удовлетворить все прихоти начальника, анесделать что-то нужное иполезное, вы, вероятно, с облегчением или страхом осознаете, что это не единственно возможное устройство мира. Ваше рабочее место невечно, даи государственный печатный станок необязательно будет бесперебойно работать доконца времен. Читайте дальше, возможно, достоинства твердой валюты вдохновят вас на благотворные перемены вжизни.


  ГЛАВА8


  ЦИФРОВЫЕ ДЕНЬГИ


  Глобальная революция всфере телекоммуникаций, начавшаяся с изобретения первого компьютера в1950-х годах, изменила многие материальные аспекты нашей жизни ипомогла найти технические решения для прежде неразрешимых задач. Хотя банки истартапы охотно внедряли компьютерные исетевые технологии для транзакций и бухгалтерского учета, успешные инновации не предлагали нового вида платежных средств, атепроекты, где эти средства предлагались, раз заразом терпели крах. Биткоин— первая полностью цифровая валюта, которая обещает решить проблемы всеобщего признания, надежности и автономности. Система биткоина почти без сбоев проработала уже девять лет, иесли так продолжится еще девяносто, мыполучим весьма эффективное средство обмена, позволяющее индивиду свободно распоряжаться деньгами, защищенными от внезапной инфляции, атакже с легкостью решающее проблемы масштаба, пространства ивремени. Если биткоин ив дальнейшем будет функционировать стольже успешно, как сейчас, все предыдущие средства, используемые человечеством для обмена— раковины, соль, скот, драгоценные металлы и государственные банкноты,— вскоре покажутся нам занятными анахронизмами, как счеты рядом с современным компьютером.


  Мыуже видели, как появление металлургии подарило человечеству новые средства обмена, более совершенные, чем раковины, бусы ипрочие артефакты, икак впоследствии технология чеканки позволила изготавливать золотые и серебряные монеты, которые были гораздо удобнее в обращении, чем простые слитки металлов. Затем входе развития банковского дела золото заняло позицию всемирного монетарного стандарта, что привело к постепенной демонетизации серебра. Необходимость централизировать золотой запас породила обеспеченные золотом национальные валюты, которые успешно решали проблему масштаба транзакций, нопривели к государственному контролю и постоянному увеличению денежной массы, что витоге подорвало надежность валют и уничтожило финансовый суверенитет. Скаждой следующей ступенью развития технологический прогресс иновые реалии изменяли монетарные стандарты человечества, причем масштаб социоэкономических последствий всякий раз оказывался огромным. Общества и отдельные люди, которые выбирали надежное монетарное средство, как, например, римляне при Юлии Цезаре, византийцы при императоре Константине и европейцы вэпоху золотого стандарта, пожинали богатые плоды. Теже, кто пользовался ненадежным или технологически отсталым видом валюты, как обитатели острова Япвовремена Дэвида О’Кифа, африканцы, использовавшие стеклянные бусы, ижители Китая, сохранившие серебряный стандарт вХIXвеке, расплачивались заэто дорогой ценой.


  Биткоин— технологически новое средство обмена, рожденное вцифровую эпоху и объединившее всебе ряд инноваций последних десятилетий. Эта технология использовала опыт предыдущих поисков всфере цифровой валюты ивитоге подарила нам нечто такое, что было практически невообразимо до изобретения биткоина. Чтобы понять, вчем особенность биткоина, мы сосредоточимся наего монетарных свойствах и экономических показателях системы смомента ее зарождения. Также как вкниге озолотом стандарте янесталбы разбирать химические свойства золота, янебуду углубляться в технические подробности устройства сети Биткоин, а сфокусируюсь набиткоине как средстве обращения.


  БИТКОИН КАК ЦИФРОВАЯ ВАЛЮТА


  Чтобы осознать значение цифровой валюты, полезно вспомнить времена до изобретения биткоина. Доего появления все виды испособы платежей делились надве четко разграниченные категории.


  
    	Наличные платежи, которые производятся напрямую между двумя сторонами. Они удобны, поскольку осуществляются моментально инетребуют взаимного доверия контрагентов, ктомуже исключают задержку оплаты и вмешательство третьей стороны. Главный недостаток наличных платежей— необходимость одновременного физического присутствия обеих сторон водном месте, что сегодня, вэпоху развитых телекоммуникаций, когда в отношения обмена вступают лица, разделенные большими расстояниями, обеспечивать все сложнее.


    	Посреднические платежи, которые требуют участия доверенной третьей стороны и производятся с помощью чеков, кредитных или дебетных карт, банковских переводов исистем вроде PayPal. Для таких платежей по определению требуется посредник, который осуществляет перевод средств между участниками сделки. Главное преимущество посреднического платежа— возможность совершать обмен без одновременного физического присутствия сторон, кроме того, плательщику ненужно носить деньги при себе. Главные недостатки— проблема доверия (вам придется довериться посреднику, аонможет не выполнить обязательств), дополнительные издержки ивремя, которое получателю придется ждать для окончательного зачисления средств, прежде чем онсможет ими распоряжаться.

  


  Как видите, оба вида платежей имеют свои преимущества и недостатки, и большинство людей часто прибегают ких комбинации в повседневной финансовой деятельности. До изобретения биткоина посреднические платежи включали всебя ивсе виды электронных транзакций (хотя не ограничивались ими). Основное свойство цифровых объектов— их воспроизводимость. Файл можно копировать бесконечно, именно поэтому изцифровых данных нельзя сделать платежное средство, ведь выслав их получателю, мыих продублируем. Поэтому во избежание двойного расходования каждый электронный платеж приходилось проводить через посредника, при этом гарантии, что плательщик окажется честным ине использует свои активы больше одного раза, небыло никакой. Требовалась доверенная третья сторона, которая наблюдалабы за движением средств имоглабы подтвердить правомерность исполняемого платежа. Все операции с наличностью были привязаны кместу ивремени, тогда как все цифровые платежи нуждались в посредничестве.


  После многочисленных проб иошибок нескольких поколений разработчиков биткоин объединил всебе широкий спектр технологий истал первым инженерным решением, позволившим проводить цифровые платежи напрямую, без участия доверенных посредников. Биткоин— первый цифровой актив, чью редкость можно проверить и подтвердить, а следовательно, ипервый образец цифровой валюты.


  У транзакций, осуществляемых с привлечением доверенной третьей стороны, есть ряд недостатков, которые делают цифровую валюту привлекательной для многих плательщиков. Наличие посредника всегда повышает уязвимость, аименно привносит дополнительный элемент риска, поскольку создает вероятность хищения или технического сбоя. Кроме того, посредничество позволяет властям отслеживать транзакции идаже их блокировать. Иными словами, исполняя любой электронный платеж, необходимо довериться третьей стороне и курирующим еевластным структурам, которые могут заморозить средства под предлогом борьбы с терроризмом и отмыванием денег. Что еще хуже, такие платежи всегда сопряжены сугрозой мошенничества, из-за чего повышается стоимость транзакций и замедляется их исполнение.


  Итак, посреднические платежи отчасти лишают деньги одной важной монетарной характеристики— подконтрольности своему владельцу, возможности совершать обмен влюбой момент по собственному желанию. Исторически важнейшими свойствами денег были иостаются взаимозаменяемость (тоесть каждая денежная единица эквивалентна любой другой единице) и ликвидность (возможность быстро продать актив порыночной цене). Мывыбираем взаимозаменяемые и ликвидные платежные средства, потому что хотим сами распоряжаться своими деньгами. Автономная валюта содержит всебе авторизацию, необходимую, чтобы ее потратить. Желание владеть ею неизменно превосходит способность третьих сторон установить над ней контроль.


  Втовремя как посреднические платежи отнимают уденег ряд важных свойств, наличные платежи лишены этого недостатка. Ноучитывая, что торговля инайм все чаще осуществляются на расстоянии благодаря новейшим телекоммуникациям, физическая передача купюр изрук вруки становится крайне неудобной и непрактичной. С переходом на электронные платежи мы перестали быть суверенными владельцами собственных денег исдались намилость посредникам, которым вынуждены доверять. Переход отзолота, которое невозможно напечатать, кфиатным деньгам, чья масса контролируется центробанками, уже подорвал автономность наших финансов, сделав нас беззащитными перед инфляцией, искусственно вызываемой правительством для покрытия его расходов. Внаше время накапливать капитал иделать сбережения без ведома исогласия государства— эмитента наших платежных средств— практически невозможно.


  Сатоши Накамото планировал создать «строго одноранговые электронные деньги», не нуждающиеся в посредничестве при транзакциях ине подверженные стороннему вмешательству. Иными словами, биткоин должен был перенести лучшие качества наличных денег (отсутствие посредников и окончательность транзакций) вцифровую среду и дополнить их сверхнадежной монетарной политикой, исключающей внезапную инфляцию наблаго третьей стороны вущерб держателям активов. Накамото удалось добиться поставленной цели с помощью крайне ценных, номало кому понятных технологий: распределенной одноранговой сети без единой точки уязвимости, хеширования, цифровой подписи и доказательства работы125.


  Накамото устранил необходимость в доверенных посредниках, выстроив биткоин наоснове сверхнадежного доказательства и тщательной верификации. Верификация— ключевой рабочий принцип имеханизм биткоина, илишь благодаря ейудалось полностью решить проблему доверия126. Каждая операция фиксируется всеми пользователями сети таким образом, что они ведут единый общий реестр баланса идвижения средств. Всякий раз, когда один пользователь переводит некоторое количество криптовалюты другому пользователю, все члены сети могут подтвердить, что плательщик располагает нужной суммой, иузлы сети каждые 10минут соревнуются зато, кто первым обновит реестр, занеся внего новый блок транзакций. Для того чтобы узел (тоесть один из компьютеров сети) сделал запись вреестре, ему нужно потратить вычислительные мощности ирешить сложную математическую задачу. Сама посебе задача трудна, но правильность решения легко подтвердить. Так устроена система доказательства работы (proof-of-work, PoW): только при верном решении блок может быть добавлен вреестр и верифицирован всеми пользователями сети. Математические задачи несвязаны с движением биткоинов, но необходимы для функционирования системы, поскольку заставляют подтверждающие узлы тратить вычислительные мощности. Если решение задачи будет сфальсифицировано, мощности сгорят впустую. Еслиже компьютер предоставляет верное доказательство работы изаявляет транзакцию, другие машины сети «голосуют» заее валидность. Когда большинство машин проголосуют за одобрение блока, узлы начинают записывать транзакцию вновый блок, который добавляется к предыдущему, азатем переходят крешению следующего доказательства работы. Здесь необходимо отметить, что узел, который добавил креестру валидный блок транзакций, получает вознаграждение ввиде партии свежевыпущенных биткоинов плюс комиссию, выплаченную участниками транзакции.


  Этот процесс принято называть майнингом, тоесть добычей— поаналогии сдобычей драгоценных металлов. Вот почему компьютеры (атакже их владельцы), которые решают задачи на доказательство работы, называются майнерами. Вознаграждение за добавленный блок компенсирует майнерам расход ресурсов, вложенных в доказательство работы. Если современные центробанки направляют выпущенные ими деньги на кредитование и правительственные расходы, товсети Биткоин новые деньги получают лишь те, кто вкладывает ресурсы вееработу. Накамото запрограммировал систему так, чтобы производить новый блок всреднем каждые 10минут ивпервые 4года выдавать по50биткоинов за добавление блока, затем урезать вознаграждение до25 «монет» идалее сокращать вдвое каждые 4года.


  Количество выпущенных биткоинов прописано в программном коде инеможет быть изменено, сколькобы труда иэнергии ни затрачивалось на доказательство работы. Это достигается засчет механизма динамического изменения сложности— пожалуй, самой остроумной находки Накамото. Чем больше пользователей присоединяется ксети Биткоин, тем выше рыночная стоимость этой валюты итем большую прибыль приносит майнинг. Больше майнеров— выше вычислительные мощности, азначит, доказательство работы можно былобы получать быстрее, что ускорилобы иэмиссию биткоина. Однако помере роста вычислительной мощности система усложняет математические задачи, тем самым гарантируя, что новые блоки по-прежнему будут добавляться раз в10минут.


  Динамическое изменение сложности— самый надежный механизм для производства твердых денег, не позволяющий повысить соотношение резерва ипритока, что отличает биткоин отвсех остальных платежных средств. Повышение стоимости любой валюты обычно приводит к увеличению ресурсов наее производство иее количество возрастает. Однако повышение стоимости биткоина неприводит квыпуску новых биткоинов, авместо этого ведет к увеличению вычислительных мощностей, необходимых для записи валидных транзакций вреестр Биткоина, что лишь повышает надежность системы иее безопасность. Вот почему биткоин— самая твердая валюта извсех известных: повышение стоимости неможет увеличить еерезерв, аможет лишь защитить иукрепить всю систему.


  Вслучае любой другой валюты при повышении ее стоимости производители или эмитенты стараются увеличить объем добычи и производства. Будь токамни раи, морские раковины, серебро, золото, медь или банкноты— всегда есть стимул добыть или выпустить как можно больше. Чем сложнее увеличить количество платежного средства вответ наего подорожание, тем больше вероятность, что оно приживется ибудет широко использоваться, итем выше будет благосостояние общества, поскольку индивидуальные усилия по обогащению будут направлены на производство товаров иуслуг, ане изготовление денег, которое ничего неприносит обществу потой простой причине, что любая экономика может функционировать при любой денежной массе. Золото стало главной валютой цивилизованного общества именно из-за его сложной добычи, нобиткоин, благодаря динамическому изменению сложности, добыть еще труднее. Резкое повышение цен назолото в долгосрочной перспективе приведет кросту добычи, нокакбы нидорожал биткоин, темпы его эмиссии не изменятся, а безопасность системы будет усиливаться.


  Залог надежности биткоина как валюты— огромная разница между стоимостью доказательства работы, необходимого для внесения транзакции вреестр, и стоимостью ее валидации. Для записи транзакции приходится тратить все больше электроэнергии и вычислительных мощностей, втовремя как подтверждение валидности нестоит почти ничего ине подорожает, какбы нивырос курс биткоина. Мошенникам пришлосьбы потратить дорогие ресурсы нарешение математической задачи, апотом наблюдать, как другие узлы отклонят запись практически даром, тем самым непозволив майнеру получить вознаграждение заблок.


  Скаждым днем изменить записи вреестре становится все сложнее, поскольку для этого нужно потратить больше энергии, чем уже затрачено, исовременем ее количество будет только возрастать. Этот крайне сложный итеративный процесс требует больших затрат электроэнергии и вычислительных мощностей, нов результате мыполучаем сверхнадежный реестр активов и транзакций без необходимости доверяться посредникам. Биткоин— это 100процентов проверки и0процентов доверия127.


  Принцип распределенного реестра, лежащий воснове биткоина, отчасти напоминает систему камней раи, которую мы обсуждали вглаве2. Вобоих случаях сами деньги при транзакции никуда не перемещаются. Жители острова Яп устраивали собрания, чтобы объявить опередаче права собственности накамень другому члену племени. Таким образом, все племя знало, какой камень кому принадлежит. Вслучае биткоина плательщик объявляет о транзакции остальным пользователям системы, которые подтверждают, что наего счете достаточно средств, и переписывают нужную сумму на получателя. Цифровые «монеты» существуют исключительно как запись вреестре, и подтвержденная транзакция передает право собственности наэту запись от плательщика к получателю. При этом биткоины записываются ненаимя владельца, анаоткрытый адрес-кошелек всети, доступ ккоторому осуществляется спомощью личного ключа— последовательности изсимволов, пофункциям аналогичной паролю128.


  Втовремя как огромный размер камней раи непозволял ихделить напартии, с биткоином такой проблемы не возникает. Запланированное максимальное количество биткоинов составляет 21000 000 монет, каждая изкоторых делится на100000 000 сатоши, что позволяет с легкостью решить проблему масштаба транзакций. Камни острова Япмогли использоваться как средство обмена лишь врамках небольшого сообщества, где все были близко знакомы друг сдругом. Биткоинже можно передавать наогромные расстояния, поскольку цифровой реестр доступен пользователям влюбой точке мира, где есть интернет.


  Каждый отдельно взятый узел сети Биткоин честно исполняет свою работу, поскольку в противном случае махинация будет немедленно обнаружена, что сделает мошенничество примерно такимже эффективным, как полное бездействие, только гораздо дороже. Договариваться о коллективном подлоге неимеет смысла, потому что, если достоверность реестра будет скомпрометирована, биткоин утратит привлекательность как платежное средство иего курс тутже рухнет. Сговор дорого обойдется участникам, азатем обесценит награбленное. Таким образом, биткоин полагается на экономические стимулы, делая мошенничество нецелесообразным.


  Ведение реестра не возлагается нинаодну централизованную инстанцию. Запись внем невозможно изменить без согласия большинства пользователей сети. Валидность транзакции определяется не заявлением авторитетного органа, а подтверждением большинства узлов системы.


  Ральф Меркл, изобретатель иерархической структуры данных (дерево Меркла), которая применяется для записи транзакций вреестр Биткоина, весьма выразительно описал эту валюту:


  Биткоин— это первый образец новой формы жизни. Онживет идышит винтернет-среде. Онживет потому, что вознаграждает людей, которые помогают ему жить. Онживет потому, что оказывает полезную услугу, закоторую люди готовы платить. Онживет потому, что копию его кода может запустить кто угодно игде угодно. Онживет потому, что все рабочие копии непрестанно общаются друг сдругом. Онживет потому, что если одна изкопий повредится, она будет немедленно забракована без всяких сантиментов. Онживет потому, что предельно прозрачен: любой может просмотреть код и отследить все его операции.


  Код невозможно изменить. Сэтим нельзя спорить. Его невозможно подтасовать. Его невозможно подкупить. Его невозможно остановить. Его даже нельзя прервать.


  Если половину нашей планеты уничтожит ядерный взрыв, биткоин выживет ибудет работать дальше. Онпо-прежнему будет предлагать свои услуги. Онпо-прежнему будет платить зато, чтобы ему помогали жить.


  Единственный способ закрыть биткоин— уничтожить каждый сервер системы. Что очень сложно, потому что множество еесерверов размещены всамых разных странах имного людей хотят ими пользоваться.


  Единственный реальный способ убить биткоин— сделать услуги, которые он предоставляет, настолько бесполезными и отсталыми, чтобы никто больше незахотел заних платить, чтобы никто незахотел размещать систему насвоих серверах. Тогда вней не останется денег ибиткоин умрет отголода.


  Нопока есть люди, которые хотят его использовать, его очень сложно уничтожить, взломать или остановить даже навремя129.


  Биткоин как технология выживает потойже причине, что инож, колесо, телефон ипрочие изобретения,— предлагает своим пользователям определенные преимущества. Владельцы монет, майнеры и операторы узлов сети получают экономическую выгоду отработы с биткоином, именно это и удерживает его наплаву. Стоит добавить, что всистеме биткоина незаменимых частей (илюдей) небывает. Если кто-то захочет внести изменения в одностороннем порядке, система прекрасно обойдется без него и продолжит работать как нивчем нибывало. Вглаве10 мы поговорим о неуязвимой природе биткоина ивыясним, почему любая попытка значительно изменить его код практически неизбежно ведет ксозданию «побочной ветви» системы, которая несможет воспроизвести экономический баланс стимулов, что обеспечивает жизнеспособность и неуязвимость биткоина.


  Биткоин можно рассматривать как спонтанно возникшую автономную компанию, которая одновременно предлагает новое платежное средство иновую платежную систему. Вэтой компании нет корпоративной структуры и руководства, поскольку все решения автоматизированы и прописаны впрограммном коде. Программисты-волонтеры могут предлагать обновления для оптимизации кода, нотолько сами пользователи решают, принимать ихили нет. Ценность предлагаемого продукта компании заключается втом, что ееденежная масса абсолютно неэластична иникак не реагирует на изменение цены испроса, увеличение которого лишь повышает безопасность сети засчет динамического изменения сложности майнинга. Майнеры инвестируют вычислительные мощности и электроэнергию взащитную инфраструктуру сети, потому что заэто полагается вознаграждение. Пользователи биткоина платят комиссию за транзакцию ипокупают монеты умайнеров, потому что хотят вести расчеты в криптовалюте иполучать доход от повышения курса; тем самым они финансируют вклад майнеров вработу сети. Инвестиции в оборудование для майнинга повышают безопасность системы имогут рассматриваться как капитал компании. Чем выше спрос набиткоин, тем ценнее вознаграждение майнеров и транзакционный сбор. Капитал компании увеличивается, безопасность системы усиливается, а производить монеты становится все сложнее. Эта экономическая модель оказалась продуктивной и прибыльной для всех сторон; ивитоге мы наблюдаем, как сеть разрастается с удивительной скоростью.


  Благодаря этим технологическим находкам Накамото удалось добиться цифровой редкости. Биткоин— первый пример цифрового актива, который невозможно копировать и бесконечно воспроизводить. Разумеется, мыпривыкли пересылать цифровые объекты содного компьютера надругой с помощью электронной почты, мессенджеров и загрузчиков. Однако этот процесс точнее былобы назвать не пересылкой, а копированием— ведь цифровой объект остается у отправителя иможет воспроизводиться до бесконечности. Биткоин— первый образец цифрового объекта, меняющего владельца при пересылке, тоесть отправитель перестает быть его владельцем.


  Помимо цифровой редкости, биткоин— еще ипервый пример абсолютной редкости: это единственный ликвидный актив (цифровой или материальный) с фиксированным максимальным количеством, которое невозможно изменить. До изобретения биткоина редкость всегда была относительной иникогда— абсолютной. Мычасто полагаем, что запасы материальных объектов конечны, нонасамом деле их количество ограничено нестолько наличием напланете, сколько временем иусилиями, которые нужно вложить вих производство. Благодаря абсолютной редкости биткоин может сохранять ценность в долгосрочной перспективе. Этот важнейший фактор мы рассмотрим вглаве9, где речь пойдет обиткоине как средстве накопления.


  РЕЗЕРВ, ЦЕННОСТЬ И ТРАНЗАКЦИИ


  Теоретически всегда было возможно создать некий актив с постоянным или предсказуемо низким приростом объема и возложить нанего монетарную функцию, но реальность неизменно оказывалась сложнее любой теории. Государство никогда непозволит, чтобы частные лица выпускали собственную валюту итем самым отнимали унего хлеб. Поэтому правительственные структуры стремятся монополизировать производство денежных знаков ивсегда подвергаются искушению увеличить денежную массу. Однако с изобретением биткоина человечество наконец получило искусственное средство обращения, снабженное абсолютно надежным защитным механизмом, гарантирующим низкий прирост его объема. Биткоин полностью отстраняет от монетарной политики макроэкономистов, государственных чиновников, революционеров, диктаторов и пропагандистов всех мастей. Прирост денежной массы определяет программная функция, одобренная всеми пользователями сети. Возможно, напервых порах ибыл шанс существенно изменить график эмиссии биткоина, ноэтот момент давно упущен. Фактически график увеличения денежной массы теперь также неуязвим для вмешательства, как исам реестр операций130. Впервые годы жизни биткоина прирост объема был очень высоким игарантии того, что график эмиссии не изменится, казались неслишком надежными. Однако современем темпы прироста снизились, а способность выдержать заявленный график эмиссии скаждым днем внушает все больше доверия, поскольку досих пор система не претерпела сколь-нибудь существенных изменений.


  Новые блоки добавляются вбиткоин-реестр всреднем каждые 10минут. Поначалу вознаграждение за добавленный блок составляло 50биткоинов. Приблизительно раз в4года, или после добавления 210000 блоков, вознаграждение уменьшается наполовину. Первое сокращение произошло 28 ноября 2012года, после чего эмиссия новых биткоинов понизилась с50 до25монет заблок. Снова она сократилась до12,5биткоинов 9 июля 2016года, ав2020году снизится до6,25монеты (рис.14). Согласно этому графику, рост притока денежной массы должен регулярно замедляться дотех пор, пока общее количество биткоинов не достигнет 21миллиона (что, по приблизительным подсчетам, произойдет примерно в2140году), после чего эмиссия полностью прекратится.
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    Рис.14. Денежная масса биткоина итемпы ееприроста при условии, что блоки будут добавляться строго один раз в10минут

  


  Поскольку эмиссия монет производится только при добавлении нового блока, акаждый новый блок требует решения сложной математической задачи, производство биткоина имеет реальную стоимость. Помере роста его рыночной цены все больше компьютеров вступают в состязание занаграду, соответственно, повышается сложность доказательства работы, азначит, ицена участия в состязании. Таким образом, стоимость производства биткоинов будет увеличиваться вместе срыночной ценой монеты.


  После установки вышеприведенного графика эмиссии Накамото разделил каждый биткоин на100000 000 единиц, которые позднее были названы «сатоши» вчесть его псевдонима. Разделение каждого биткоина довосьмого знака после запятой означает, что его денежная масса будет прирастать все более медленными темпами приблизительно до2140года, когда все позиции заполнятся имыполучим 21миллион монет. Однако ввиду постоянного снижения объемов эмиссии первые 20миллионов монет будут выпущены к2025году, а последний миллион майнеры будут добывать целое столетие.


  Фактическое количество выпускаемых монет не полностью совпадает с алгоритмом, поскольку новые блоки добавляются нестрого раз в10минут. Дело втом, что динамическое изменение сложности происходит не сиюминутно, араз вдве недели, поэтому иногда случаются опережения или отставания в зависимости от количества новых майнеров, присоединившихся кпроцессу. В2009году, когда число пользователей биткоина было небольшим, эмиссия заметно отставала отграфика, ав2010-м, наоборот, превысила прогнозы. Точные цифры будут варьироваться, однако отклонение от теоретического графика будет уменьшаться помере роста денежной массы. Тем неменее максимально возможное количество монет не изменится, как итот факт, что темпы прироста будут постоянно снижаться, поскольку все меньшее количество монет будет добавляться к возрастающему объему.


  Кконцу 2017года было произведено 16775 миллионов биткоинов, что составляет 79,9процента отвсего намеченного количества. Ожидаемый годовой прирост за2017год составил 4,35процента, снизившись по сравнению с6,8процента в2016-м. Втабл.6 показан фактический годовой прирост массы биткиона ипроцент прироста.


  
  Таблица 6. Денежная масса биткоина ипроцент прироста131
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  Изучив график эмиссии биткоина на ближайшие годы, мыполучим приблизительные данные оденежной массе итемпах ее увеличения (табл.7). Фактические цифры, безусловно, будут отличаться от приведенных, но несущественно.


  
  Таблица 7. Денежная масса биткоина и прогнозируемый процент прироста132
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  Нарисунке 15 показан прогнозируемый рост широкой денежной массы основных резервных валют мира на ближайшие 25лет (сучетом данных предыдущих 25лет), атакже прогнозируемый объем денежной массы биткоина. Согласно этим подсчетам, денежная масса биткоина вырастет за25лет на27процентов, тогда как золотой запас увеличится на52процента, денежная масса японской йены— на64процента, швейцарского франка— на169процентов, доллара США— на272процента, евро— на286процентов и британского фунта— на429процентов.
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    Рис.15. Прогнозируемый процент роста денежной массы национальных валют и ожидаемый прирост массы биткоина на25лет

  


  Это сопоставление поможет нам оценить полезность биткоина иего способность выполнять монетарную функцию. Сучетом того, что темпы прироста его денежной массы к2025году станут ниже, чем узолотого запаса, убиткоина есть сдерживающий механизм, который может сделать его весьма привлекательным средством накопления и сбережения— иными словами, его полезность долговременна. Цифровая природа, которая позволяет с легкостью пересылать биткоины повсему миру, идеально решает проблему расстояния, аделение биткоина на100000 000 сатоши дает возможность совершать транзакции любого масштаба. Кроме того, отсутствие посредников и контролирующих инстанций избавляет биткоин отглавных недостатков государственной валюты. Эра цифровых технологий привнесла новые возможности иудобства практически вовсе сферы жизни, итеперь биткоин обещает нам еще один гигантский скачок вперед, крешению проблем опосредованного обмена, возможно, стольже значительный, как переход оттоварных денег кзолоту исеребру.


  Объем традиционных валют постоянно растет, а их покупательная способность падает. Убиткоинаже, напротив, за несколько лет резко увеличилась покупательная способность, невзирая на умеренный ижестко ограниченный прирост объема. Поскольку майнеры, которые подтверждают транзакции, вознаграждаются заэто биткоинами, они заинтересованы в поддержании бесперебойной работы сети, что, всвою очередь, повышает ценность валюты.


  Сеть Биткоин заработала вянваре 2009года икакое-то время оставалась малоизвестным проектом, окотором слышали лишь вузком кругу криптоэнтузиастов. Вероятно, самой важной вехой вистории биткоина стал день, когда цифровые токены, прежде лишенные всякой ценности, обрели рыночную стоимость, тем самым показав, что биткоин прошел проверку рынком: система функционировала достаточно успешно для того, чтобы нашлись желающие потратить настоящие деньги ради обладания токенами. Это произошло воктябре 2009года, когда интернет-биржа под названием New Liberty Standard продала несколько биткоинов поцене в0,000994доллара. Авмае 2010года состоялась первая покупка забиткоины «вреальном мире»: один из пользователей заплатил 10000 биткоинов задве пиццы общей стоимостью 25долларов; таким образом, 1биткоин оказался равен 0,0025доллара. Современем обиткоине узнавало все больше людей, монеты покупали все охотнее, иихцена продолжала расти133.


  Рыночный спрос натокены биткоина обусловлен необходимостью ихналичия для работы спервой (ипока, пожалуй, единственной) надежной и функциональной системой цифровой наличности134. Тот факт, что система показала высокую эффективность спервых дней существования, придал еецифровым токенам коллекционную ценность вглазах небольшого сообщества криптографов и либертарианцев, которые попытались добывать ихспомощью собственных компьютеров ивконце концов даже начали покупать друг удруга135. То,что количество токенов строго ограниченно иих невозможно воспроизвести, изначально помогло имобрести коллекционный статус. Когда биткоины стали товаром и приобрели экономическую ценность, они начали монетизироваться, пользоваться спросом как средство накопления и сбережения. Эта последовательная трансформация вполне соответствует теории происхождения денег Людвига фон Мизеса, согласно которой монетарный товар сначала становится рыночным товаром, азатем превращается всредство обмена. Коллекционный статус биткоина в небольших профессиональных сообществах посути ничем не отличается оттой декоративной роли, которую играли стеклянные бусы, камни раи и драгоценные металлы, прежде чем приобрести монетарную роль иновую повышенную ценность.


  Всилу новизны и непривычности криптовалюты цена биткоина резко колеблется вответ на колебания спроса, однако защитный механизм, который не позволяет ниодной инстанции увеличить денежную массу при изменении курса, объясняет стремительный рост покупательной способности этой валюты. Когда спрос набиткоин растет, майнеры— вотличие, скажем, от золотодобытчиков— немогут нарастить объемы производства выше оговоренного показателя, иниодин центробанк неможет наводнить рынок биткоинами, как Алан Гринспен предлагал поступить сзолотом. Единственной реакцией рынка нарастущий спрос может быть такое повышение цен, чтобы давние держатели биткоина захотели продать часть своих запасов новичкам. Это помогает понять, почему завосемь лет существования сети цена биткоина выросла с0,000994доллара воктябре 2009года, при первой зарегистрированной продаже, до4200долларов воктябре 2017года, что дает нам общий прирост в422520 000 процента завосемь лет исредний годовой прирост в573процента (рис.16).
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    Рис.16. Цена биткоина вдолларах США136

  


  Чтобы цена биткоина повышалась, его нужно нетолько тратить, нои использовать как средство накопления и сбережения. Если никто небудет хранить валюту втечение долгого времени, постоянная продажа удержит цены нанизком уровне инепозволит курсу расти. Кноябрю 2017года общая рыночная стоимость всех биткоинов, находящихся в обращении, составляла около 110миллиардов долларов, тоесть больше, чем уширокой денежной массы большинства национальных валют мира. Еслибы биткоин был страной, то совокупная стоимость его валюты занялабы 56-ю строку врейтинге мировых валют— приблизительно наодном уровне сКувейтом иБангладеш, больше, чем уМарокко или Перу, номеньше, чем уКолумбии иПакистана. Еслиже сравнивать узкую денежную массу, тобиткоин занялбы 33-е место вмире, наравне сБразилией, Турцией иЮАР137. Пожалуй, это одно изсамых выдающихся достижений интернета: онлайн-экономика, которая спонтанно и бесконтрольно выросла вокруг сети, созданной анонимным программистом, задевять лет набрала такую стоимость денежной массы, что обогнала многие страны ивалюты мира138.


  Консервативная монетарная политика и постоянное повышение рыночной цены биткоина— залог успешной работы сети, поскольку это дает майнерам стимул тратить электроэнергию и вычислительные мощности на добросовестное подтверждение транзакций. Еслибы биткоин задумывался как мягкая валюта (что, несомненно, порекомендовалбы экономист кейнсианской или монетаристской школы), его денежная масса возрасталабы пропорционально количеству пользователей или транзакций, нопри этом онтак иосталсябы маргинальным экспериментом любителей криптографии. Вего безопасность несталибы вкладывать больших вычислительных мощностей, поскольку бессмысленно тратиться на подтверждение транзакций ирешение сложных математических задач ради токенов, которые обесценятся, когда ксети присоединятся новые пользователи. Экспансионистская монетарная политика современных фиатных экономик не проходила проверку рынком ине выбиралась свободно, абыла навязана сверху. Как добровольная система без всякого механизма, который принудилбы ею пользоваться, биткоин невызвалбы значительного спроса, ив результате ему небылбы гарантирован статус успешной цифровой валюты. Транзакции можно былобы выполнять без привлечения третьей стороны, однако сеть оказаласьбы уязвима для злоумышленников, способных мобилизовать большие вычислительные мощности. Иными словами, без консервативной монетарной политики и динамического изменения сложности биткоин теоретически могбы стать ходовой криптовалютой, нонапрактике былбы слишком уязвим, чтобы обрести истинную популярность. Вэтом случае первыйже конкурент, который скопировалбы устройство сети Биткоин, нодобавилбы кнему политику твердых денег, привлекбы вычислительные мощности вгораздо большем объеме, чем биткоин, обеспечилбы надежную платформу для цифровой валюты ибыстро сместилбы биткоин с лидирующих позиций.


  Стремительный рост курса отображает растущий коэффициент полезной деятельности сети. Количество транзакций вней тоже быстро растет: в2009году было выполнено 32687 транзакций (при среднем количестве 90 транзакций вдень), ав2017году эта цифра превысила 103 миллиона транзакций (284797 вдень). Суммарное количество произведенных транзакций кянварю 2018года приближалось к300 миллионов. Таблица8 ирисунок17 отображают рост ежегодного числа транзакций.


  Таблица 8. Ежегодное исреднее ежедневное число транзакций139
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    Рис.17. Ежегодные транзакции всети Биткоин140

  


  Хотя рост числа транзакций весьма внушителен, онотстает отроста общей ценности биткоина как валюты, поскольку количество операций досих пор намного меньше, чем совершалосьбы в экономике, чья валюта имелабы тужеценность, что ибиткоин; 300 000 транзакций ежедневно— это примерно столько, сколько совершается в небольшом городке, анев экономике среднего масштаба, которой сейчас соответствует биткоин. Более того, при нынешнем размере блоков в1мегабайт ежедневные 500 000 транзакций близки кверхнему пределу пропускной способности сети, тоесть тому, что она может выполнить, а пользователи— занести вреестр. Несмотря наточто эти ограничения широко известны, рост цены биткоина и ежедневного объема операций не замедляется. Это означает, что пользователи ценят биткоин скорее как средство сбережения и накопления, чем как средство обмена, очем мы поговорим вглаве9.


  Рыночная стоимость транзакций завремя существования системы также возросла. Специфическая природа транзакций всети Биткоин не позволяет с точностью оценить полный оборот средств в биткоинах или вдолларах США, однако самые скромные подсчеты дают нам среднюю цифру в260 000 биткоинов в2017году скрайне волатильным ростом на протяжении всей истории криптовалюты. Общий объем транзакций в биткоинах неслишком изменился заэто время, авот ихрыночная стоимость вдолларах повысилась на несколько порядков (табл.9). В2017году объем транзакций составил 375,6миллиарда долларов США. Вобщей сложности кдевятому дню рождения сеть Биткоин выполнила транзакций насумму в полтриллиона долларов при стоимости доллара США, рассчитанной намомент транзакции.


  Таблица 9. Полная стоимость транзакций всети Биткоин вдолларах США141


  
    
      
      
    

    
      
        	
          ГОД

        

        	
          ПОЛ­НАЯ СТО­И­МОСТЬ ВUSD

        
      


      
        	
          2009

        

        	
          0

        
      


      
        	
          2010

        

        	
          985 887

        
      


      
        	
          2011

        

        	
          417634 730

        
      


      
        	
          2012

        

        	
          607221 228

        
      


      
        	
          2013

        

        	
          14767 371 941

        
      


      
        	
          2014

        

        	
          23159 832 297

        
      


      
        	
          2015

        

        	
          26669 252 582

        
      


      
        	
          2016

        

        	
          58188 957 445

        
      


      
        	
          2017

        

        	
          375590 943 877

        
      


      
        	
          Все­го

        

        	
          499402 199 987

        
      

    
  


  Еще один показатель роста сети Биткоин— размер комиссии, взимаемой за проведение транзакций. Теоретически можно обрабатывать транзакции бесплатно, однако их обработка производится засчет майнеров, ичем выше вознаграждение, тем быстрее операция будет выполнена изанесена вреестр. Напервых порах, когда количество транзакций было небольшим, майнеры часто выполняли операции бесплатно, поскольку вознаграждение зановый добавленный блок окупало все расходы. Нокогда спрос набиткоин резко вырос, майнеры смогли себе позволить избирательный подход ивпервую очередь обслуживать транзакции сболее высокой комиссией. Доконца 2015года комиссии составляли менее 0,1доллара за транзакцию, носначала 2016-го начали расти и превысили один доллар (рис.18). На протяжении 2017года курс биткоина повышался рекордными темпами, икконцу ноября средняя ежедневная комиссия достигла семи долларов.
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    Рис.18. Средняя стоимость транзакций всети Биткоин по логарифмической шкале (USD)142.

  


  Несмотря на дальнейшее многократное повышение цен набиткоин, курс остается крайне волатильным. На рис.18 показаны стандартные месячные колебания ежедневной выручки отпокупки ипродажи биткоина за последние пять лет. Хотя волатильность биткоина всеже постепенно уменьшается, тем неменее она остается достаточно высокой по сравнению с волатильностью национальных валют изолота, а наметившаяся тенденция слишком слаба, чтобы с уверенностью делать нанее ставки. Для сравнения на рис.19 приведена 30-дневная волатильность американского доллара.
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    Рис.19. Индекс 30-дневной (месячной) волатильности биткоина идоллараСША143

  


  Статистика цен назолото и крупнейшие национальные и криптовалюты показывает очевидную разницу в волатильности рыночных цен наних. При сопоставлении ежедневной выручки трейдеров зазолото, основные фиатные валюты ибиткоин видно, что стандартное отклонение укаждой из национальных валют вболее чем семь раз выше, чем убиткоина.


  Волатильность биткоина объясняется тем, что его масса абсолютно неэластична ине реагирует на изменение спроса, поскольку запрограммирована расти определенными темпами. Вслучае любого традиционного товара изменение спроса неизбежно влияет нарешения производителей: его повышение заставляет их нарастить объемы продукции, тем самым замедляя рост цен и увеличивая прибыль, тогда как понижение приводит к уменьшению предложения, что позволяет минимизировать убытки. Тожесамое происходит ис национальной валютой: центробанки должны поддерживать относительно стабильную покупательную способность валют, устанавливая параметры монетарной политики таким образом, чтобы противодействовать колебаниям рынка. При полной независимости графика эмиссии от имеющегося спроса ив отсутствие центробанка, управляющего денежной массой, волатильность крайне вероятна, особенно напервых стадиях, когда спрос непредсказуемо варьируется изо дня вдень, а финансовые рынки, работающие с биткоином, находятся наэтапе становления.


  Таблица 10. Среднее ежедневное изменение курса в процентах и стандартное отклонение врыночной цене валют относительно доллара США запериод с1 сентября 2011 по1 сентября 2016года144


  
    
      
      
      
    

    
      
        	

        	
          СРЕД­НЕЕ ЕЖЕ­ДНЕВ­НОЕ ИЗ­МЕ­НЕ­НИЕ КУР­СА, %

        

        	
          СТАН­ДАРТ­НОЕ ОТ­КЛО­НЕ­НИЕ

        
      


      
        	
          CNY

        

        	
          0,00002

        

        	
          0,00136

        
      


      
        	
          USD

        

        	
          0,00015

        

        	
          0,00305

        
      


      
        	
          GBP

        

        	
          0,00005

        

        	
          0,00559

        
      


      
        	
          INR

        

        	
          0,00019

        

        	
          0,00560

        
      


      
        	
          EUR

        

        	
          –0,00013

        

        	
          0,00579

        
      


      
        	
          JPY

        

        	
          0,00020

        

        	
          0,00610

        
      


      
        	
          CHF

        

        	
          0,00003

        

        	
          0,00699

        
      


      
        	
          Зо­ло­то

        

        	
          –0,00018

        

        	
          0,01099

        
      


      
        	
          Бит­ко­ин

        

        	
          0,00370

        

        	
          0,05072

        
      

    
  


  Однако помере роста рынка и усложнения структуры финансовых институтов, обслуживающих биткоин, волатильность, очевидно, должна постепенно снизиться. При крупном и достаточно ликвидном рынке ежедневные вариации спроса, скорее всего, уменьшатся, позволяя маркетмейкерам получать прибыль от страхования рисков и сглаживания цен. Этого можно достичь лишь при условии, что многие участники рынка будут держать биткоины втечение длительного срока, значительно повышая рыночную стоимость его массы и обеспечивая работу крупного ликвидного рынка лишь засчет ее небольшой доли. Если сеть вкакой-то момент достигнет стабильной величины, приток иотток средств примерно сравняются пообъему ицена биткоина может стабилизироваться. Вэтом случае биткоин обретет разом и устойчивость, и достаточную ликвидность, чтобы неслишком сильно изменять курс входе ежедневных рыночных транзакций. Нопока количество пользователей системы будет расти, привлекаемое удорожанием биткоина, что, всвою очередь, вызывает дальнейший рост курса, рассчитывать наснижение волатильности нестоит.


  ПРИЛОЖЕНИЕ КГЛАВЕ8


  Краткое описание трех ключевых технологий сети Биткоин.


  Хеширование— процесс, при котором введенный массив данных преобразуется внабор данных фиксированного размера (хеш) спомощью необратимой математической формулы. Иными словами, эту формулу можно применить, чтобы генерировать хеш универсального размера для любого объема данных, но восстановить изначальную информацию при наличии только хеша невозможно. Хеширование необходимо для работы с биткоином, поскольку оно используется вцифровых подписях, доказательстве работы, иерархической структуре данных (дерево Меркла), идентификаторах транзакций, биткоин-адресах ипрочих элементах системы. Посути, оно позволяет идентифицировать массив данных, не раскрывая при этом его содержания, тоесть без всяких посредников можно установить и подтвердить, что различные пользовали получили одни итеже корректные данные.


  Криптосистема соткрытым ключом— криптографический метод аутентификации, при котором используются математически связанные последовательности чисел: открытый ключ, закрытый ключ иодна или несколько цифровых подписей. Закрытый ключ, который известен только владельцу, генерирует открытый (публичный) ключ, который можно сделать публичным достоянием, поскольку процесс необратим, изакрытый ключ никто не восстановит при помощи открытого. Этот метод применяется для аутентификации: после публикации своего открытого ключа пользователь может хешировать данные и подписывать хеш закрытым ключом, создавая уникальную цифровую подпись. Любой обладатель тогоже массива данных может генерировать идентичный хеш и убедиться, что именно он использовался для подписи, после чего можно сравнить подпись сранее полученным открытым ключом и убедиться, что они математически связаны. Это докажет, что именно владелец закрытого ключа подписал данные, свернутые вхеш. Метод открытых ключей используется всети Биткоин вцелях обеспечения безопасного обмена данными воткрытой незащищенной сети. Владелец биткоинов может добраться досвоих монет лишь при наличии закрытого секретного ключа, тогда как адрес кошелька находится воткрытом доступе. Все пользователи сети могут подтвердить валидность транзакции, убедившись, что она выполнена обладателем правильного закрытого ключа. Владение личным закрытым ключом— единственная форма собственности всети Биткоин.


  Одноранговые сети (Р2Р)— это сети, где все пользователи имеют одинаковые возможности и привилегии, без централизованного контроля. Самый известный пример одноранговой сети— BitTorrent, онлайн-протокол для обмена файлами в интернете, который позволяет пользователям получать файлы, почастям загружая ихотдругих пользователей, анес центрального сервера. Каждый клиент сети загружает файлы иделится ими, в результате чего возникает крайне жизнеспособная система без единой точки уязвимости. Правоохранительные органы смогли заблокировать централизованные файлообменники вроде Napster, однако BitTorrent абсолютно неуязвим для внешнего вмешательства всилу своей децентрализованной природы. При огромном количестве пользователей через BitTorrent вкакой-то момент проходила почти треть мирового интернет-трафика. Сеть Биткоин вомногом напоминает торренты, однако вBitTorrent клиенты обмениваются фрагментами данных, изкоторых состоит фильм, книга или песня, а пользователи сети Биткоин совместно ведут вней реестр всех транзакций.


  ГЛАВА9


  ДЛЯ ЧЕГО НУЖЕН БИТКОИН?


  СРЕДСТВО НАКОПЛЕНИЯ И СБЕРЕЖЕНИЯ


  Представление отом, что ресурсы планеты дефицитны и ограничены,— результат неверного понимания природы дефицита, одного изключевых терминов экономической науки. Абсолютное количество любого сырья наЗемле так велико, что человечеству недано это даже измерить или осознать, иникоим образом неналагает никаких ограничений на потенциальный объем его добычи. Досих пор мы исследовали лишь незначительную часть земной коры, ичем дальше вееглубь мы проникаем, тем больше полезных ископаемых находим. Единственный подлинный лимит количества любого ресурса— это время, затрачиваемое человеком наего производство, идо появления биткоина время было единственным реальным дефицитным ресурсом наземле. Вкниге «Неисчерпаемый ресурс»145 (The Ultimate Resource) экономист Джулиан Саймон убедительно показывает, что единственный конечный ресурс, даивообще единственное, кчему можно применить понятие «ресурс» встрогом смысле слова— это время человеческой жизни. Каждому изнас отведен определенный срок, ивсе мыживем сэтим дефицитом. Если говорить обобществе вцелом, тонаш единственный дефицитный ресурс— это совокупное количество времени, втечение которого члены общества способны производить различные товары иуслуги. Выпуск любого товара можно увеличить, вложив внего больше человеко-часов. Таким образом, реальная стоимость товара всегда равна альтернативным издержкам, ведь чтобы произвести один товар, нужно отказаться от производства другого.


  Завсю свою историю человечество пока не исчерпало запасов ниодного известного сырья. Фактически на сегодняшний день стоимость почти всех ресурсов ниже, чем впрошлом, поскольку технологический прогресс позволяет ихдобывать или производить сменьшими временными затратами. Мынетолько не исчерпали запасов мирового сырья, анаоборот, количество разведанных запасов каждого ресурса лишь увеличилось современем, помере роста объемов потребления. Если считать, что ресурсы планеты конечны, то существующий запас должен, по логике вещей, сокращаться помере потребления. Однако, невзирая нарост объемов потребления, цены наресурсы снижаются иразвитие технологий разведки идобычи позволяет нам находить все новые месторождения. Нефть— кровь современной экономики— наиболее наглядный пример благодаря детальной статистике. Как показано нарисунке 20, несмотря наточто добыча и потребление нефти скаждым годом повышаются, разведанный запас увеличивается еще быстрее. Поданным статистического обозрения British Petroleum, годовая добыча нефти в2015году на46процентов превышала объемы 1980года, тогда как объем потребления за прошедшие годы вырос на55процентов. При этом разведанный запас нефти увеличился на148процентов, примерно втрое по сравнению сдобычей и потреблением.
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    Рис.20. Мировое потребление нефти, добыча, разведанный запас и отношение запаса кгодовой добыче, 1980–2015гг.146

  


  Аналогичные статистические данные можно предоставить для любых ресурсов, распространенных вразной степени вземной коре. Редкость ресурса определяет относительную стоимость его добычи. Более распространенные металлы, такие как железо, медь, легко найти, азначит, ихдобыча относительно дешева. Редкие металлы, например золото исеребро, стоят намного дороже. Однако лимит добычи каждого изметаллов определяется альтернативными издержками их производства по отношению друг кдругу, анеих абсолютным количеством, очем наглядно свидетельствует тот факт, что золото— редчайший металл вземной коре— успешно добывалось на протяжении тысячелетий, авнаши дни объемы его добычи увеличиваются благодаря развитию технологий (подробнее обэтом читайте вглаве3). Если даже добыча самого редкого изметаллов ежегодно растет, тонет смысла говорить об ограниченности количества полезных ископаемых. Редкость природных ресурсов— понятие относительное, и определяется оно различием в стоимости ихдобычи. Как блестяще доказывает Джулиан Саймон, единственный по-настоящему дефицитный ресурс— это время, которое человек может посвятить добыче этих металлов. Именно поэтому удельный вес оплаты труда в стоимости произведенной продукции растет, арасходов натовары исырье— снижается повсему миру.


  Экономическая концепция дефицита оказалась одной изсамых сложных для понимания, иее всевозможные неверные трактовки уже много лет подогревают истерию вокруг экологических проблем, которую навязывают обществу приверженцы апокалиптического сценария. Чтобы утихомирить паникеров, Джулиан Саймон всвое время заключил пари содним изихлидеров, Полом Элрихом. Элрих написал несколько книг о бедственном состоянии Земли, где уверял, что человечество уже почти исчерпало все природные ресурсы истоит награни катастрофы; ондаже давал «точные» мрачные прогнозы, когда, поего оценкам, закончится запас некоторых ископаемых. В1980году Джулиан Саймон попросил Элриха выбрать любое сырье илюбой период дольше одного года ипоспорил сним на10 тысяч долларов, что цена этого сырья с поправкой наинфляцию вконце названного периода будет ниже, чем вего начале. Элрих выбрал медь, хром, никель, олово ивольфрам— материалы, запас которых должен был вскоре исчерпаться, по его предсказаниям. Однако к1990году цена каждого изних понизилась даже невзирая нато, что за прошедшее десятилетие население планеты увеличилось на800миллионов человек (самый большой десятилетний прирост завсю историю человечества).


  В действительности, чем больше население Земли, тем выше потенциальный объем добычи любого сырья. Однако еще важнее то, что, как полагает экономист Майкл Кремер147, главной движущей силой человеческого прогресса является неналичие сырья, ановые технологические решения. Технология посвоей природе одновременно инеисключаемое (потребление которого нельзя ограничить ивсе остальные могут его скопировать и использовать) инеконкурентное (потребление которого одним человеком немешает его потреблению другими людьми) благо. Вкачестве примера можно привести колесо. Как только один человек его изобрел, все остальные смогли воспроизвести это изобретение исделать собственные колеса, при этом использование каждого отдельного колеса нисколько непонижало ценности и доступности всех остальных колес. Действительно гениальные идеи— редкость, иочень мало людей способны сделать важное открытие. Поэтому чем больше население, тем чаще будут совершаться открытия и возникать новые технологии, азначит, жить в густонаселенном мире выгоднее, чем в малонаселенном. Чем больше людей наЗемле, тем больше изобретений итем быстрее они распространяются иначинают служить наблаго общества.


  Майкл Кремер аргументирует свой тезис тем, что помере расширения человеческой популяции темпы прироста населения увеличились, ане снизились. Еслибы человечество было для Земли бременем, истощающим еересурсы, то помере его роста количество ресурсов, доступных каждому индивиду, уменьшалось бы, витоге темпы экономического роста должны былибы замедлиться, а следовательно, остановилсябы ирост населения, как гласит мальтузианская теория. Однако человечество само посебе ресурс, а экономическое производство движимо новаторскими идеями. Поэтому рост населения планеты приводит к появлению новых технологий, увеличению объема производства надушу населения и повышению способности обеспечивать условия для жизни. Далее Кремер сравнивает несколько отдельно взятых регионов иприходит квыводу, что густонаселенные регионы демонстрируют более высокие темпы экономического роста, чем малонаселенные. Называть природные запасы сырья ресурсами несовсем корректно, поскольку люди не пассивные потребители манны небесной. Сырьевые материалы— это всегда продукт человеческого труда имысли, поэтому человечество иесть свой самый главный ресурс. Наше время, силы и умственные способности всегда можно использовать для увеличения объемов производства.


  Вечный вопрос, скоторым сталкиваются люди в отношении времени: как сохранить плоды своего труда? Наше время ограничено, авот любые другие ресурсы иблага практически неисчерпаемы, иихвсегда можно произвести вбольшем объеме, если приложить больше усилий. Какойбы объект человечество нивыбрало вкачестве хранилища ценностей, его стоимость отэтого повысится, а поскольку объем производства всегда можно увеличить, найдутся те, кто изготовит множество таких объектов иприсвоит заложенную вних ценность. Дэниел О’Киф пригнал наостров Яп современные корабли, груженые взрывчаткой, чтобы добыть как можно больше камней раи итем самым присвоить богатство, заключенное вуже существующих камнях. Европейцы завезли вАфрику тонны стеклянных бус, чтобы забрать ценности местного населения. Добыча любого металла, кроме золота, который когда-либо использовался как монетарное средство, увеличивалась дотех пор, пока он окончательно не девальвировался. В относительно недавнем прошлом, когда американцы начали использовать недвижимость как средство накопления и сбережения, жилищный фонд так разросся, что цены наэтом рынке рухнули в одночасье. Только золото отчасти решило проблему, поскольку всилу химического состава никому еще не удавалось значительно увеличить его количество. Эпоха золотого стандарта оказалась одной изсамых плодотворных вистории человечества. Однако переход золотого запаса под государственный контроль вскоре свел нанет монетарную роль золота, заменив его фиатными национальными валютами, история которых весьма печальна. Досих пор ниодно правительство мира неустояло перед искушением увеличить денежную массу, чтобы присвоить сбережения, хранимые вбумажных деньгах.


  Вышесказанное проливает свет насамый важный аспект новой технологии, воплощенной вбиткоине. Впервые человечество получило монетарное средство, количество которого строго ограничено. Независимо оттого, сколько пользователей присоединится ксети, как вырастет курс биткоина и усовершенствуется оборудование для его производства, вмире никогда небудет больше 21миллиона биткоинов. Технической возможности увеличить предложение при повышении спроса нет. Если количество желающих приобрести биткоины увеличится, удовлетворить спрос можно будет исключительно засчет удорожания имеющегося запаса. Поскольку 1биткоин делится на100миллионов сатоши, унего есть еще большой простор для роста путем дробления навсе более мелкие единицы помере увеличения стоимости. Таким образом возникает актив принципиально нового типа, прекрасно подходящий для накопления и сбережения.


  До изобретения биткоина любые виды денег были (хотябы потенциально) неограничены в количестве, апотому несовершенны в способности сохранять ценность стечением времени. Неизменная денежная масса биткоина делает его идеальным средством накопления ценностей, произведенных с использованием главного человеческого ресурса— времени. Возможно, это лучшее накопительное средство извсех изобретенных человечеством. Иначе говоря, биткоин— самый дешевый способ позаботиться обудущем, поскольку это единственное монетарное средство, которое не обесценится независимо отроста его стоимости.
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    Рис.21. Полный мировой резерв в отношении кгодовому объему производства148

  


  В2018году, когда биткоину исполнилось всего девять лет, онуже достиг широкого мирового признания, а понынешним темпам прироста его масса сопоставима с резервными валютами мира149. Что касается соотношения резерва ипритока, которое обсуждалось вглаве1, резерв биткоина в2017году приблизительно в25раз превышал количество вновь созданных монет. Пока это соотношение более чем вдва раза ниже, чем узолота, но к2022году биткоин обгонит золото поэтому показателю, ак2025-му соотношение резерва ипритока унего станет вдвое выше, чем узолота, и продолжит расти, тогда как узолота этот параметр останется примерно такимже сучетом динамики, описанной вглаве3. Приблизительно с2140года эмиссия биткоинов прекратится и соотношение резерва ипритока достигнет бесконечности, чего досих пор не случалось нисодним товаром или монетарным средством.


  Всилу ограничений наобщее количество биткоина и постоянного снижения темпов прироста уже существующий резерв биткоинов всегда будет очень большим по сравнению сосвежим притоком. Вэтом отношении майнинг биткоинов напоминает золотодобычу, из-за чего вдобычу биткоина всегда будет вкладываться меньше времени иусилий, чем в изготовление других платежных средств, запас которых легко увеличить, азначит, больше времени ипрочих ресурсов можно направить на производство тех экономических благ, что затем будут обмениваться набиткоины. При постепенном снижении премий за добавление блока майнеры будут вознаграждаться впервую очередь за обработку транзакций и обеспечение безопасности сети, анезасоздание новых монет.


  На протяжении большей части человеческой истории для сбережения и накопления ценности использовались физические объекты. Сама посебе функция накопления и сбережения нетребует вещественного инструмента, ноего наличие помогало предотвратить бесконтрольное размножение носителей ценности. Биткоин, неимеющий материального выражения и существующий исключительно вцифровом мире, сумел стать дефицитным благом в буквальном смысле слова. Ниодин материальный носитель, даже легко делимый и транспортабельный, необладал таким свойством. Биткоин позволяет обмениваться ценностью вцифровом формате, тоесть переводить крупные суммы повсему миру всчитаные минуты. Абсолютная цифровая редкость токенов биткоина объединяет всебе лучшие черты физических монетарных средств, но избавляет криптовалюту от недостатков, связанных с необходимостью передачи и транспортировки. Пожалуй, биткоин может претендовать название лучшего накопительного средства, изобретенного человечеством.


  АВТОНОМИЯ ИНДИВИДА


  Одно изглавных достоинств биткоина как первой цифровой валюты— предоставление нам доступа к автономной денежной базе. Любой владелец биткоина обретает степень экономической свободы, которая была невозможна доего изобретения. При помощи сети Биткоин можно совершать ценностный обмен налюбом расстоянии, не спрашивая чьего-либо разрешения. Заключенная вбиткоине ценность неимеет привязки к материальному миру, поэтому еенесмогут изменить, аннулировать или конфисковать никакие политические силы или криминальные элементы.


  Сточки зрения политических реалий XXIвека криптовалюта примечательна тем, что впервые смомента зарождения государств современного типа обеспечила техническую возможность избежать финансового диктата властных структур. Как ни удивительно, наилучшим образом значимость подобного изобретения объясняется вкниге, опубликованной в1997году, за двенадцать лет до появления биткоина. Ееавторы предрекают возникновение цифровой валюты, очень похожей набиткоин, итуроль, которую она сыграет в преобразовании человеческого общества. Речь идет окниге «Суверенная личность» (The Sovereign Individual) Джеймса Дэвидсона иУильяма Рис-Могга, вкоторой они заявляют, что современное национальное государство сего высокими налогами, жесткими законами и тоталитарными наклонностями дошло дотакой степени подавления личной свободы, что стало вполне сопоставимо с католической церковью вСредние века, истольже уязвимо. Тяжкое бремя податей, вмешательство вовсе сферы частной жизни и дорогостоящие ритуалы сделали содержание церкви непосильным для европейцев, инасмену ейпришли более продуктивные формы экономико-политической организации, постепенно сведя еевлияние кминимуму. Появление новых технологий, изобретение печатного станка, зарождение капитализма и становление национальных государств привело к формированию индустриального общества и современной концепции гражданина.


  Пять столетий спустя уже само индустриальное общество и национальное государство одряхлели и превратились вбремя для граждан, втовремя как новые технологии вновь готовы подорвать существующий миропорядок. «Микропроцессоры уничтожат национальное государство»— таков основной тезис книги Дэвидсона иРис-Могга. Новый общественный уклад вырастет из информационных технологий, которые отнимут у государства способность принуждать граждан платить заего услуги больше, чем имхочется. Цифровая революция разрушит власть современного государства над гражданами, снизит важность роли национального правительства как главной организующей структуры и предоставит индивиду беспрецедентную свободу и автономию.


  Мыуже пожинаем первые плоды этого процесса ввиде технологического прорыва всфере телекоммуникаций. Всвое время печатный станок обеспечил европейским крестьянам доступ кзнаниям, которые были для них запретны и считались прерогативой духовного сословия. Тем неменее онвыпускал бумажные книги, которые можно было конфисковать, запретить или сжечь. Вцифровом мире, где сосредоточено практически все знание, накопленное человечеством, такой опасности нет, илюбой индивид может получить доступ к информации, не подвергаясь ограничительным мерам состороны властей.


  Кроме того, информация позволяет вступать вделовые отношения вне рамок государственного контроля, что нагляднее всего демонстрирует деятельность таких компаний, как Uber иAirbnb, которым ненужна санкция государства, чтобы успешно предлагать свой продукт вобход привычных норм исхем взаимодействия. Внаше время люди могут обмениваться ценностями всети спомощью систем защиты и идентификации, построенных напринципе согласия и взаимоуважения, безо всякой необходимости прибегать ксистеме властного принуждения.


  Появление дешевых и доступных методов телекоммуникации нивелировало также значение географического фактора в коммерции и трудоустройстве. Производители многих товаров сегодня могут базироваться где угодно, тогда как ихпродукты, которые все чаще имеют более информационный, чем материальный характер, могут всчитаные минуты распространяться повсему миру. Государственное регулирование и налоговое законодательство понемногу теряют смысл, поскольку граждане могут жить иработать там, где имудобно, и поставлять свои услуги через сеть телекоммуникаций.


  Помере того как производимыми экономическими благами все чаще становятся объекты нематериального характера, относительная ценность земельных ресурсов и материальных средств производства снижается, азначит, их насильственная конфискация больше неприносит ощутимой выгоды. Сейчас носителем производственного капитала все чаще выступает сам индивид иугроза экспроприации теряет всякий смысл, так как теперь производительность труда неразрывно связана сего добровольностью. Когда физическое выживание крестьян зависело отземли, которая имне принадлежала, угроза изгнания была достаточным стимулом для работы на землевладельца. Аналогичным образом индустриальное общество всецело полагалось на материальный производственный капитал и вещественную продукцию. следовательно, государству несложно было конфисковать исредства производства, иего результаты. Нокогда главной производительной силой общества становятся интеллектуальные способности человека, угроза экспроприации теряет эффективность. Гражданин может с легкостью сменить место жительства и выбраться из-под юрисдикции своего правительства. Кроме того, если вкачестве средства производства выступает компьютер, государство может инеузнать, что именно производит субъект.


  Досих пор вцифровой картине мира нехватало одного последнего штриха— свободного передвижения денежных сумм. Несмотря наточто информационные технологии почти отменили географический фактор ивывели многие операции иззоны государственного контроля, финансовые транзакции досих пор подотчетны властным структурам и банковским монополиям. Как ивсе монопольные сферы, опирающиеся на государство, банковское дело годами сопротивляется инновациям и переменам, которые пошлибы напользу потребителю иумерилибы аппетиты банков в отношении комиссии зауслуги. Согласно прогнозу Дэвидсона иРис-Могга, именно эта монополия должна сильнее всего обременить растущую глобальную экономику. С удивительной прозорливостью они предсказывают появление нового платежного средства, которое поможет международной коммерции выбраться из-под гнета государственных банков,— криптографически защищенной валюты, независимой отлюбых физических ограничений ине подлежащей блокировке или конфискации государственными органами. Хотя вгод выхода книги эти предсказания казались диковинными, сегодня такая криптовалюта стала реальностью и используется миллионами людей вовсем мире, даже если большинство инепонимает, как она устроена иначто способна.


  Биткоин и криптография вцелом— это оборонительные технологии, благодаря которым защита собственности и информации обходится намного дешевле, чем любая попытка их присвоить. Это делает кражу настолько рискованным и неприбыльным делом, что гораздо предпочтительнее жить вмире и спокойствии, чем посягать на имущество соседа. Биткоин в значительной степени выравнивает несправедливую расстановку сил, которая складывалась на протяжении ХХвека, когда правительства завладели денежной базой спомощью центробанков и поставили выживание и благоденствие граждан в зависимость от собственных решений. Предыдущая известная нам форма твердых денег— золото— неимела преимуществ криптовалюты. Сама материальность драгоценного металла делала его уязвимым для государственного контроля. Поскольку физическое перемещение золота сопряжено с определенным риском, платежные операции приходилось производить набазе банков и центробанков, что облегчало конфискацию золотого запаса. Вслучае биткоина, наоборот, подтверждение транзакций ипроверка их легитимности производится очень легко и фактически бесплатно, так как пользователь всегда может просмотреть реестр спомощью любого подключенного к интернету устройства150. Наданный момент пропускная способность сети Биткоин может требовать участия посредников, однако все ихдействия заносятся воткрытый реестр, который гораздо легче проверить, чем банковские книги. Ктомуже пользователи могут пометить свои монеты дешевыми криптографическими маркерами.


  Биткоин дает современному индивиду шанс выбраться из-под гнета тоталитарного, бюрократического или кейнсианского государства, предлагая простое техническое решение для одной изглавных современных проблем: эксплуатации государством производителей, проживающих наего территории. Если биткоин сохранит нынешнюю динамику ивберет всебя значительную долю мирового капитала, это может вынудить правительства сменить формат иработать на преимущественно добровольной основе, тоесть невзимать обязательные налоги, а предлагать гражданам услуги, закоторые они будут согласны платить.


  Политическую платформу биткоина можно понять, обратившись кидеалам движения шифропанков, которые стояли уистоков криптовалюты. Пословам Тимоти Мэя:


  Наличие надежной криптографической защиты и появление виртуальных сетевых сообществ в киберпространстве приведет квесьма глубоким переменам в экономическом и социальном укладе. Криптоанархия— это кибернетическое воплощение анархо-капитализма, не признающего государственных границ и позволяющего гражданам совершать любые экономические операции наоснове консенсуса… Криптоанархия освобождает отдиктата сограждан— которые немогут знать, кто есть кто всети,— итирании правительств. Для либертарианцев надежная криптозащита означает свободу отлюбых властей151.


  Описываемые Тимоти Мэем идеалы анархо-капитализма близки к политической философии Мюррея Ротбарда— американского последователя австрийской экономической школы. Вкниге «Этика свободы» (The Ethics ofLiberty) Ротбард представляет либертарианский анархо-капитализм как единственное логически верное воплощение идей свободной воли и автономности субъекта.


  Сдругой стороны, поразмыслим об универсальной этике свободы и естественном праве насвободу личности и собственности, которое изнее вытекает. Клюбому индивиду влюбых условиях применимы основные правила: ему принадлежат собственные тело ижизнь; ему принадлежат прежде бесхозные ресурсы, которыми онсумел завладеть и воспользоваться; атакже все, что проистекает избазового права собственности: плоды обмена или подарки. Эти законы, которые можно назвать «естественным правом собственности», нетеряют силы нипри каких обстоятельствах и экономических условиях жизни общества. Никакая другая социальная система неможет квалифицироваться как универсальный природный закон, поскольку при наличии принудительных форм власти одного индивида или группы гегемонов над остальными невозможно применить одни итежеправила ковсем членам социума. Лишь чисто либертарианское общество, лишенное правителей, может вполной мере соблюсти природное право и естественный закон— или, что еще важнее, обеспечить универсальную этическую систему для всего человечества152.


  Принцип ненападения или отказа отнасилия— основа анархо-капитализма Ротбарда, следовательно, любая агрессия, совершаемая индивидом или государством, неможет иметь морального оправдания. Биткоин, сего сугубо добровольной имирной природой, предлагает финансовую инфраструктуру для общества, построенного исключительно на добровольном сотрудничестве. Вопреки расхожим представлениям об анархистах как о хулиганах в толстовках, анархизм биткоина абсолютно мирный. Его цель— снабдить граждан инструментами, которые позволяют защититься от государственного контроля иинфляции. Онникому себя не навязывает, и возможный успех кнему придет исключительно благодаря его эффективности как мирной нейтральной технологии для совершения экономического обмена, анев результате принуждения сверху.


  В обозримом будущем, пока популярность криптовалюты сравнительно невелика, биткоин обещает стать выгодной альтернативой для тех, кто стремится обойти ограничения, наложенные правительством на банковский сектор. Кроме того, онхорош как средство накопления и сбережения, защищенное от искусственно вызванной инфляции. Если биткоин получит широкое распространение, стоимость сетевых транзакций, вероятно, возрастет (обэтом см. ниже, в параграфе о проблемах масштабирования), что усложнит проведение независимых транзакций для индивидуальных пользователей. Тем неменее широкое применение биткоина весьма положительно скажется наличных правах исвободах, поскольку отнимет у правительства возможность финансировать собственную деятельность посредством инфляции. Фиатные национальные валюты ХХвека породили современное бюрократическое государство сего авторитарной политикой интервенций. Вмире, где правят твердые деньги, экономически непродуктивные начинания властей едвали продержатся долго, поскольку их финансирование никому непринесет ощутимой выгоды.


  МЕЖДУНАРОДНЫЕ И ВИРТУАЛЬНЫЕ ТРАНЗАКЦИИ


  Традиционно золото долгое время было средством расчета ихранения ценности вовсем мире. Монетарную роль ему обеспечила физическая невозможность значительно увеличить его резерв. Платежным средством его назначил свободный рынок, анечей-либо индивидуальный выбор. Развитие телекоммуникаций и повышение мобильности населения вXIXвеке поставило человечество перед необходимостью совершать финансовые транзакции на значительном расстоянии. Витоге частный золотой запас перекочевал всейфы банков, азатем и центробанков. Вэпоху золотого стандарта использовались казначейские билеты (своего рода расписки на определенное количество золота) или чеки, которые принимались коплате без необходимости физически перемещать и предъявлять золото. Это существенно повышало скорость и эффективность международной торговли. Однако после того как правительства конфисковали золото граждан иначали печатать собственные деньги, банки ичастные лица утратили право осуществлять расчеты взолоте. Вместо этого пришлось использовать национальные валюты с плавающим курсом, что создало немало преград и осложнений для международной торговли, как отмечалось вглаве6. С изобретением биткоина человечество получило новый независимый альтернативный инструмент для проведения международных транзакций, который нетребует участия посредников иможет функционировать вне рамок традиционной финансовой инфраструктуры.


  Способность любого человека воспользоваться узлом сети Биткоин и перевести деньги без чьего-либо разрешения наусловиях полной анонимности— ключевое отличие биткоина отзолота. Биткоины ненужно хранить на определенном компьютере, аключ кбиткоин-кошельку всего лишь последовательность символов или слов, известная только владельцу. Такой ключ гораздо легче носить при себе, чем мешок сзолотом, ацифровые монеты намного легче переслать надругой конец света, неопасаясь, что ихукрадут или конфискуют. Всвое время правительства успешно экспроприировали частные запасы золота, однако запас биткоинов можно хранить в виртуальном пространстве, куда нет хода властям, и использовать лишь небольшие суммы для транзакций. Сама технологическая природа биткоина ставит власти ввесьма невыигрышное положение по сравнению сдругими платежными средствами итем самым усложняет экспроприацию.


  Кроме того, возможность отследить все передвижения изапасы биткоина через блокчейн-реестр фактически не оставляет ниодной инстанции шанса сыграть роль кредитора последней инстанции для банков, работающих с биткоином. Даже вэпоху международного золотого стандарта, когда все денежные знаки свободно обменивались на драгоценный металл, центробанки редко располагали достаточным запасом золота для покрытия всех выпущенных ими облигаций, поэтому время отвремени увеличивали массу бумажных денег, чтобы поддержать национальную валюту. С биткоином такие манипуляции практически невозможны благодаря цифровой криптографической защите, которая поможет разоблачить банки, применяющие систему частичного резервирования.


  В дальнейшем мелкие транзакции в биткоинах, вероятно, будут проводиться нечерез распределенный реестр, как объясняется вглаве10, ачерез специальные надстройки. Биткоин можно рассматривать как нарождающуюся резервную валюту для онлайн-операций, где виртуальные эквиваленты банков будут выпускать токены, привязанные кбиткоину, храня непосредственный запас биткоинов на автономных компьютерах, при этом любой пользователь врежиме реального времени сможет провести аудит фондов посредника, асистемы онлайн-верификации помогут удостовериться, что общая денежная масса остается неизменной. Это позволило бы совершать любое количество виртуальных транзакций без выплаты крупных транзакционных сборов.


  Помере того как биткоин эволюционирует всторону большей рыночной стоимости сболее высокими комиссиями за проведение транзакций, он становится все больше похож на резервную валюту, чем на платежное средство для повседневных операций. Даже сейчас, когда количество его держателей относительно невелико, большинство транзакций сним не заносится вреестр системы, а совершается на криптовалютных биржах идругих онлайн-платформах, например игровых сайтах или интернет-казино. Эти сервисы выставляют счет или начисляют биткоины клиентам всвоей внутренней платежной системе и совершают транзакции всети Биткоин лишь после того, как клиент перечислит либо снимет средства.


  Сравнительное преимущество криптовалюты как «цифровой наличности» состоит невзамене собой прочих видов наличных денег, аскорее в возможности осуществлять наличные платежи на расстоянии. Мелкие выплаты личного характера могут производиться вразной форме: спомощью наличных, бартера, оказанных услуг, кредитных карт, банковских чеков ипрочего. Современные технологии проведения платежей уже позволяют переводить самые мелкие суммы практически без комиссии. Поэтому, вероятно, биткоину нет смысла состязаться за возможность выполнять микроплатежи врамках небольшого региона. Основное преимущество биткоина, наверное, всеже втом, что, принеся вцифровой мир необратимость наличного платежа, онподарил нам самый быстрый способ перевода крупных сумм на значительные расстояния, втом числе через государственные границы. Именно всфере крупных международных платежей достоинства биткоина неоспоримы. Лишь некоторые виды платежных средств принимаются для международных расчетов, аименно доллар США, евро, золото иСДР (специальные права заимствования МВФ). Подавляющее большинство международных платежей производятся вэтих валютах, итолько небольшой процент приходится надолю других крупных валют мира. Отправка средств насумму в несколько тысяч долларов сама посебе обходится вдесятки долларов, а зачисление занимает несколько дней. Кроме того, такие переводы подвергаются тщательному досмотру состороны финансовых структур. Высокая стоимость транзакций объясняется прежде всего волатильностью торгуемых валют и техническими аспектами проведения средств через различные государственные системы. Витоге для выполнения операции требуется несколько уровней посредничества.


  Менее чем задесять лет существования биткоин уже приобрел значительную степень глобальной ликвидности, позволяя проводить международные платежи намного дешевле, чем врамках привычных платежных систем. Это неозначает, что криптовалюта непременно заменит нынешний рынок международных транзакций, просто важно отметить его потенциал универсальной ликвидности. Вданный момент объем международных финансовых потоков намного больше, чем может обработать реестр сети Биткоин, иесли часть таких платежей внее перейдет, комиссии неизбежно повысятся, тем самым снизив спрос. Однако это неприведет ккраху биткоина, поскольку его потенциал не ограничивается осуществлением отдельных платежей.


  Биткоин— это валюта, избавленная отрисков посредничества, аего сеть позволяет окончательно зачислить крупные суммы втечение нескольких минут. Таким образом, биткоин может побороться с центробанками икрупными финансовыми структурами за проведение платежей, поскольку наихфоне смотрится весьма выигрышно засчет прозрачного реестра, криптографической защиты и неуязвимости для сторонних махинаций. Расчеты восновных государственных валютах (доллар, евро идругие) всегда обременены риском из-за колебаний курса итребуют нескольких уровней посредничества. Транзакции между центробанками икрупными финансовыми структурами занимают несколько дней идаже недель, ктомуже втечение этого срока каждая сторона подвергается существенному кредитному и биржевому риску. Золото— единственное из традиционных платежных средств, которое не обременено обязательствами исвободно от кредитного риска, ноего физическое перемещение— хлопотное, дорогостоящее и небезопасное дело.


  Биткоин, свободный от кредитного риска илюбых видов посредничества, прекрасно подходит для исполнения той роли, которую вэпоху золотого стандарта играл драгоценный металл. Это нейтральное платежное средство для международной системы, которая недает ниодной стране исключительного права наэмиссию мировой резервной валюты инезависит ниотчьих экономических показателей. Стоимость биткоина несвязана с экономическим климатом какой-либо страны мира, азначит, нанее неможет повлиять выраженный вбиткоине объем торговли; кроме того, впервые за последние сто лет снимаются все проблемы, связанные сразницей курсов. Наконец, операции всети Биткоин осуществляются без посредников, а следовательно, нетребуют участия банка вкачестве арбитра, что делает ее идеальной для взаимодействия наравных, в противовес глобальным централизованным иерархиям. Воснове сети Биткоин лежит платежное средство, резерв которого невозможно увеличить стараниями отдельно взятого банка. Поэтому биткоин как средство накопления и сбережения весьма заманчивая альтернатива национальным валютам, которые создавались именно стем, чтобы ихмассу можно было увеличить поуказанию правительства.


  Техническая мощность биткоина намного превышает параметры, которые понадобилисьбы современным центробанкам, даже еслибы они производили окончательные расчеты ежедневно. Сегодня сеть Биткоин может осуществлять около 350тысяч транзакций вдень. Подобная мощность позволилабы любому банку в международной сети из850 центробанков ежедневно производить одну транзакцию скаждым из остальных банков. (Количество уникальных соединений всети равно n(n – 1)/2, где n— число узлов сети.)


  Итак, сеть из850 центробанков смоглабы ежедневно рассчитываться между собой спомощью сети Биткоин. Если каждый центробанк обслуживает около 10миллионов клиентов, такая сеть должна охватить услугами весь мир. Иэто при наихудшем сценарии, согласно которому мощность биткоина больше расти небудет. Как мыобсудим в следующей главе, существует несколько способов увеличить пропускную способность сети, неизменяя архитектуру биткоина попринципу обратной совместимости. Даже при доступных сегодня технологических решениях вполне возможно довести количество ежедневных биткоин-транзакций домиллиона, что позволилобы проводить платежи между тысячами банков.


  Вмире, где ниодно правительство неможет наштамповать новых биткоинов, криптовалютные центробанки свободно конкурировалибы друг сдругом, предлагая клиентам материальные ицифровые финансовые инструменты и банковские решения. В отсутствие кредиторов-спасителей частичное банковское резервирование сталобы крайне рискованной практикой ив долгосрочной перспективе наплаву осталисьбы только тебанки, которые оперируют твердыми деньгами и предлагают финансовые инструменты, на100процентов обеспеченные биткоином. (Хотя пока это спорный вопрос всреде экономистов, ивремя покажет, как все сложится насамом деле.) Они моглибы проводить операции клиентов вне блокчейн-реестра, азатем окончательно рассчитываться между собой спомощью блокчейна.


  Хотя подобная концепция может показаться противоречащей оригинальному видению биткоина как чисто одноранговой цифровой наличности, она ненова. В2010году Хэл Финни, адресат первой биткоин-транзакции Накамото, написал набиткоин-форуме:


  Наличие банков, эмитирующих собственную криптовалюту, которая свободно обмениваласьбы набиткоины, былобы весьма полезным. Сама сеть Биткоин несможет масштабироваться так, чтобы обрабатывать ивносить вреестр каждую финансовую транзакцию вмире. Необходим второй уровень платежных систем— более легких и эффективных. Кроме того, время, требуемое на выполнение биткоин-транзакций, существенно затруднит проведение средних икрупных сделок.


  Криптовалютные банки решилибы эти проблемы. Они могут работать как обычные банки до национализации валют. Укаждого банка может быть своя политика— более радикальная или консервативная. Одни могут держать в криптовалюте лишь часть резервов, адругие будут на100процентов обеспечены биткоином. Укаждого будут свои процентные ставки. Валюты одних банков могут торговаться с дисконтом по сравнению сдругими криптовалютными единицами.


  Джордж Селгин детально проработал концепцию свободной, конкурентной банковской сферы и утверждает, что подобная система будет стабильной, самостоятельной и устойчивой кинфляции.


  Полагаю, это наиболее вероятное будущее биткоина— служить «супермощной» резервной валютой для банков, выпускающих собственные цифровые деньги. Большинство транзакций в биткоинах будут осуществляться между банками. Расчеты в биткоинах между частными лицами будут также редки… как сегодня оплата покупок спомощью криптовалюты153.


  Количество транзакций вбиткоин-экономике современем может ине измениться, однако они будут выведены изблокчейн-реестра, неуязвимость и прозрачность которого слишком ценны, чтобы тратить его мощности на индивидуальные операции клиентов. Каковыбы нибыли недостатки нынешних платежных инструментов, имвсем пойдет напользу свободная конкуренция в банковском деле— самой закоснелой отрасли современной мировой экономики, поскольку еекурируют правительства, создающие деньги для собственного финансирования.


  Если биткоин по-прежнему будет дорожать и использоваться все большим количеством финансовых организаций, унего есть все шансы стать резервной валютой для центробанков нового типа. Эти центробанки могут базироваться как в виртуальном, так ивреальном пространстве, носейчас стоит задаться вопросом: что, если заменить ресурсы нынешних национальных центробанков на криптовалюту? В современной монетарной системе национальные центробанки держат резервы вдолларах США, евро, британских фунтах, СДР изолоте, которые используются для расчетов между центробанками, атакже для поддержания рыночной стоимости национальных валют. Если курс биткоина будет расти темиже темпами, что ив последние несколько лет, это, вероятно, привлечет внимание дальновидных центробанков.


  Если биткоин сохранит динамику роста, онподарит центробанкам новый, более гибкий инструмент монетарной политики и международных расчетов. Однако впервую очередь центробанки, скорее всего, захотят приобрести биткоины для подстраховки наслучай их повсеместного распространения. Учитывая, что денежная масса биткоина строго ограничена, центробанкам имелобы смысл потратить относительно небольшие средства искупить часть биткоинов сейчас, исходя из предполагаемого дальнейшего роста его стоимости. Если биткоин будет по-прежнему дорожать, а центробанки неуспеют им запастись, рыночная стоимость их резервных валют изолота упадет относительно биткоина. Таким образом, убытки центробанка будут тем больше, чем позже онначнет закупать биткоин.


  Внаши дни биткоин по-прежнему многими воспринимается как необычный онлайн-эксперимент, ноесли онидальше будет расти вцене, то неизбежно привлечет внимание успешных предпринимателей, крупных инвестиционных фондов, азатем, вероятно, и центробанков. Тот момент, когда последние всерьез задумаются о применении биткоина, станет началом своеобразной банковской гонки заактивами. Первый центральный банк, который приобретет биткоины, откроет эту возможность для остальных, имногие бросятся скупать криптовалюту наперегонки. Вероятно, первый прецедент покупки центробанком резко повысит стоимость биткоина, ив результате опоздавшим придется приобретать его поболее высокой цене. Первому центробанку разумнее всего былобы начать спокупки небольшой партии биткоинов. Еслиже унего найдется техническая и институциональная возможность купить криптовалюту, неафишируя своих действий, такое решение будет вдвойне мудрым, поскольку позволит понемногу ее накапливать, приобретая по относительно низкой цене.


  Кроме того, биткоин может стать полезным резервным активом для центробанков, столкнувшихся с международными санкциями и ограничениями или недовольных доллароцентричной монетарной системой. Возможность перевода части резервов вбиткоин может оказаться козырем в переговорах с финансовыми властями США, которые, вероятно, незахотят чьегобы тонибыло перехода набиткоин вкачестве международного расчетного средства, поскольку это побудилобы других последовать этому примеру.


  Досих пор центробанки побольшей части игнорируют существование криптовалюты, однако не исключено, что в ближайшем будущем они уже несмогут себе позволить такую роскошь. Банкирам пока сложно вэто поверить, нобиткоин— прямой конкурент вих профессиональной сфере, которая целое столетие была лишена честного рыночного состязания. Биткоин делает проведение международных платежных операций доступным для всех, атакже заменяет субъективную монетарную политику логичными и предсказуемыми алгоритмами. Организационная модель современных центробанков находится награни полного слома. Они уже немогут отсечь конкурента традиционным способом, приняв удобные имзаконы. Теперь уних появился цифровой конкурент, ккоторому врядли применимы законы материального мира. Если сами центробанки невозьмут на вооружение объективную монетарную политику и технологии моментального перевода средств изарсенала биткоина, ихцифровые конкуренты окончательно утвердятся нарынке финансовых инструментов и носителей экономической ценности.


  Если представить, что современный мир— это Древний Рим, страдающий от последствий монетарного кризиса, адоллар— современный эквивалент ауреуса, тоСатоши Накамото— наш император Константин, биткоин— его золотой солид, аинтернет— новый Константинополь. Биткоин служит своего рода спасательным кругом для населения, вынужденного совершать обмен ихранить сбережения вденежных единицах, ценность которых постоянно падает всилу государственной политики. Исходя из вышеприведенных соображений, можно сказать, что биткоин прежде всего полезен как надежное средство накопления и сбережения икак автономная валюта, которая позволяет гражданам совершать транзакции без внешнего контроля. В обозримом будущем применение биткоина будет определяться именно этими факторами, анеего доступностью или дешевизной транзакций.


  УНИВЕРСАЛЬНАЯ МЕРА СТОИМОСТИ


  Еще одна возможность применения биткоина только намечается, однако еекрайне интересно будет рассмотреть сучетом его уникальных свойств. Стех пор как человечество отказалось отзолотого стандарта, международную торговлю осложняет разница курса национальных валют. Мыутратили возможность прямого обмена с использованием единого платежного средства итеперь поставлены вситуацию, когда для покупки любого зарубежного товара нужно сначала приобрести другой товар— валюту страны-производителя (тоесть вкаком-то смысле вернулись кбартеру). Это существенно осложнило проведение международных расчетов ипривело к появлению валютной биржи— гигантской индустрии, которая не производит никаких благ, разве что смягчает катастрофические последствия монетарного национализма.


  Золотой стандарт успешно решал проблемы международной торговли: единое платежное средство, неподконтрольное ниодной отдельно взятой властной структуре, служило общей монетарной шкалой для всего мира. Цены можно было подсчитать ивыразить взолотом эквиваленте, что значительно упрощало составление международных смет. Однако физические свойства золота, аименно вес, привели к вынужденной централизации его запаса и возникновению центробанков. Когда золотой резерв скопился в банковских сейфах, правительства неустояли перед соблазном его присвоить изаменить фиатными государственными валютами с эластичной массой. Витоге твердые деньги утратили твердость.


  Пока сложно предсказать, сможетли биткоин играть роль международной единицы измерения экономической стоимости. Это возможно лишь при условии его признания и использования большей частью населения планеты— хотябы косвенно, вкачестве резервной валюты. Затем еще предстоит убедиться, что стабильность массы биткоина обеспечивает и стабильность его цены, поскольку его повседневный оборот будет несравнимо меньше накопленных резервов. Наданный момент, учитывая, что биткоин составляет менее процента мировой денежной массы, крупные единичные транзакции в биткоинах могут ощутимо влиять накурс, а небольшие колебания спроса вызывают повышенную волатильность котировок. Однако все вышеперечисленное характерно лишь для нынешней ситуации, когда сеть Биткоин как глобальная платежная система ивалюта обеспечивает микроскопическую долю международных транзакций. Покупка токенов биткоина внаши дни может рассматриваться как вложение вего быстрый рост вкачестве средства накопления и сбережения, поскольку сейчас онеще очень молод испособен многократно увеличить объем и стоимость. Если доля биткоина вмировой денежной массе иобъеме международных транзакций станет крупнейшей долей глобального рынка, уровень спроса набиткоин будет относительно предсказуемым и стабильным, что приведет ик стабилизации его цены. Гипотетически, если биткоин станет единственным платежным средством вмире, унего уже небудет потенциала для роста стоимости. Наэтом этапе спрос набиткоин будет всего лишь спросом на ликвидный актив, а инвестиционный компонент спроса, который мы наблюдаем сейчас, исчезнет. Вподобной ситуации стоимость биткоина будет варьироваться вместе свременным предпочтением населения мира и повышение спроса набиткоин как средство накопления и сбережения будет приводить лишь к небольшому росту его цены.


  В долгосрочной перспективе отсутствие контролирующих властных структур уже небудет создавать волатильность, априведет к понижению стоимости биткоина. Ограниченность денежной массы в сочетании сростом количества держателей биткоина может уменьшить воздействие ежедневных колебаний спроса нацену, поскольку ключевые игроки нарынке смогут амортизировать колебания спроса и предложения, создавая относительную ценовую стабильность.


  Вцелом биткоин вэтом случае велбы себя подобно золоту вэпоху золотого стандарта (см. исследование Джастрама, упомянутое вглаве5). Втечение нескольких веков, пока золото исполняло роль основного платежного средства, предсказуемо медленный прирост его массы гарантировал отсутствие резких скачков цены, что делало драгоценный металл идеальной мерой стоимости. Однако этот сценарий не учитывает одно принципиально важное различие между золотом и биткоином: золото имеет промышленную и декоративную сферу применения, где пользуется большим, нокрайне эластичным спросом. Уникальные химические свойства золота обеспечивают нанего постоянный спрос вне зависимости отего монетарной роли. Даже когда монетарный спрос назолото меняется, промышленность всегда готова поглотить его в неограниченном количестве, если цены понизятся вслед за монетарным спросом. Свойства золота делают его самым желанным материалом вомногих сферах производства, именее качественные заменители используются лишь из-за его дороговизны. Даже если все центробанки мира разом избавятся отвсего золотого запаса, промышленность и ювелирное дело, вероятно, сразуже поглотят это дополнительное предложение, ицены понизятся лишь накороткое время. Редкость золота вземной коре гарантирует, что оно всегда будет дороже большинства других материалов. Именно засчет этого свойства золото приобрело денежную функцию вовсем мире, поскольку обеспечивает относительную стабильность цен назолото в долгосрочной перспективе независимо от глобальных колебаний монетарного спроса при переходе какой-либо страны назолотой стандарт или отказе отнего. Всвою очередь, эта относительная стабильность закрепила популярность золота как монетарного средства и обеспечила ему постоянный спрос. Поэтому центробанки мира инеспешат продавать золотой запас, хотя ихвалюты несколько десятилетий назад утратили кнему привязку. Если центробанки ирешат продать резервы, результат будет один: тонны золота отправятся в промышленный сектор, ацены нанего существенно не изменятся. В результате подобной сделки центробанк получит лишь порцию фиатной валюты, которую может напечатать исам, зато потеряет актив, который современем могбы стать более ценным, чем эта валюта.


  Аналогичный немонетарный спрос набиткоин может рассматриваться как спрос намонеты невкачестве средства сбережения, акак необходимый инструмент для доступа ксети. Однако вотличие от промышленного спроса назолото, который абсолютно независит отспроса монетарного, спрос набиткоин как токен доступа ксети неразрывно связан соспросом нанего как средство накопления. Таким образом, врядли этот «побочный» спрос сумеет амортизировать волатильность рыночной стоимости биткоина при его становлении вкачестве монетарного средства. Содной стороны, строго ограниченная денежная масса биткоина делает его очень привлекательным средством накопления и сбережения, арастущий круг пользователей может и потерпеть длительный период волатильности при условии, что цена биткоина будет стремиться вверх, как мыдосих пор наблюдаем. Сдругой— постоянная волатильность непозволит биткоину стать универсальной единицей измерения стоимости— покрайней мере дотех пор, пока его собственная стоимость и количество его держателей многократно не возрастут по сравнению с нынешними показателями.


  Тем неменее, учитывая, что современный человек знаком лишь смиром нестабильных фиатных валют свечно меняющимися кросс-курсами, владельцы биткоинов должны быть гораздо терпимее кего волатильности, чем поколения, выросшие при надежном золотом стандарте. Лишь самые успешные фиатные валюты показывают стабильность в краткосрочной перспективе, однако в долгосрочной— обесценивание очевидно. Золото, напротив, обладает долгосрочной стабильностью, но в краткосрочной перспективе нередко нестабильно. Таким образом, недостаточная стабильность биткоина может инестать фатальным препятствием для его повсеместного распространения, ведь и альтернативы недают надежных гарантий.


  Наданный момент невозможно дать точный прогноз повсем вышеперечисленным пунктам, итолько реальная практика покажет, как будет развиваться криптовалюта. Монетарный статус— спонтанный результат человеческой деятельности, ане рациональный результат человеческого замысла154. Каждый изнас преследует свои интересы, а технологические возможности ирыночные реалии спроса и предложения определяют результат наших действий, корректируют наши стратегии, стимулируют к адаптации, переменам, инновации. Изэтой пестрой исложной картины взаимодействия спонтанно вырастает монетарный уклад; его невозможно выработать путем академических дебатов, центрального планирования или правительственных директив. Монетарная технология может представляться оптимальной втеории, ноне обязательно окажется таковой напрактике. Всилу высокой волатильности биткоина многие теоретики склонны отвергать его вкачестве монетарного средства, однако ниодна теория неможет подменить собой спонтанного органичного уклада, вырабатываемого рынком в результате человеческого взаимодействия. Биткоин как средство накопления и сбережения, возможно, вызовет длительный спрос, что приведет к дальнейшему росту его курса относительно остальных валют дотех пор, пока оннестанет предпочтительным монетарным средством для получателей любых платежей.


  Если биткоин достигнет некоей стабильности курса, онстанет более удобным инструментом для международных платежей, чем любые национальные валюты, поскольку ихкурс колеблется в зависимости от экономической и политической обстановки, авыбор вкачестве резервных валют обеспечивает чрезмерные привилегии для страны-эмитента. Валюта международных расчетов должна иметь нейтральный статус по отношению к монетарной политике разных стран, именно поэтому вэпоху золотого стандарта эту функцию успешно выполнял драгоценный металл. Биткоин может превзойти золото вданном отношении, поскольку позволяет осуществить перевод средств за несколько минут, а достоверность транзакции можно практически бесплатно подтвердить влюбой момент при наличии доступа винтернет. Физическое перемещение золота занимает гораздо больше времени, а исполнение операции зависит отряда посредников, вовлеченных вего транспортировку и размещение. Таким образом, золото может сохранить роль монетарного средства для небольших наличных платежей, тогда как биткоин могбы сфокусироваться накрупных международных расчетах.


  ГЛАВА10


  ВСЕ, ЧТО НУЖНО ЗНАТЬ ОБИТКОИНЕ


  Экономическая основа для применения биткоина изложена вглаве8, анаиболее перспективные сферы испособы его использования перечислены вглаве9. Нам осталось лишь рассмотреть основные моменты, связанные сработой сети Биткоин.


  МАЙНИНГ И ДОКАЗАТЕЛЬСТВО РАБОТЫ


  Любой новый пользователь системы Биткоин генерирует открытый адрес изакрытый (приватный) ключ. Они выполняют тежефункции, что адрес ипароль электронной почты: другой пользователь может отправить вам биткоины наоткрытый адрес (биткоин-кошелек), авам нужно воспользоваться закрытым ключом, чтобы войти вкошелек изабрать деньги или переслать ихкому-то еще. Адрес также может быть представлен вформате QR-кода.


  Когда выполняется платеж в биткоинах, отправитель автоматически сообщает онем всем узлам (тоесть компьютерам) сети, которые могут подтвердить, что у отправителя достаточно биткоинов для операции ионнепотратил ихнадругую транзакцию. Как только операцию одобряют большинство компьютеров сети, она заносится в распределенный реестр, доступный всем пользователям системы, что позволяет каждому узлу обновить данные обалансе отправителя и получателя. Каждый пользователь системы с легкостью может подтвердить транзакцию, но окончательное одобрение ивнесение вреестр возможны лишь вслучае, если за валидность платежа «проголосовало» большинство узлов. Такую систему можно взломать, создав множество узлов, которыебы голосовали за мошеннические операции, однако использование так называемого доказательства работы (PoW), тоесть системы сложных вычислительных задач, позволяет этого избежать. Сеепомощью сеть решает проблему двойного расходования, неприбегая куслугам доверенной третьей стороны.


  Посвоей сути доказательство работы предполагает состязание узлов сети врешении крайне сложных математических задач, а правильный ответ легко проверить. Все биткоин-транзакции, верифицированные за десятиминутный период, группируются и заносятся водин блок. Узлы состязаются врешении математической задачи для данного блока, ипервый компьютер, предложивший верное решение, передает его остальным машинам, которые могут быстро подтвердить его правильность. Как только валидность транзакций иверность математического решения подтверждаются большинством узлов сети, первому нашедшему ответ компьютеру начисляется вознаграждение— определенное количество биткоинов. Оно называется субсидией, или наградой заблок, апроцесс, при котором генерируются новые биткоины, известен как майнинг, тоесть добыча, поскольку это единственный способ увеличить резерв биткоинов, точно также как золотодобыча— единственный способ увеличить запас золота. Помимо субсидии, узел, который правильно выполняет доказательство работы, получает комиссию за проведение платежа. Всумме комиссия исубсидия составляют вознаграждение заблок.


  Хотя поначалу может показаться, что майнинг— пустая трата электроэнергии и вычислительных мощностей нарешение никому ненужных математических задач, в действительности доказательство работы необходимо для операций всети Биткоин155. Процесс намеренно сделан сложным и ресурсоемким, поскольку только так можно гарантировать, что эмиссия биткоина останется предсказуемо дорогой, а следовательно, сам биткоин будет твердой валютой. Всилу большой затраты мощностей нарешение математических задач участники процесса получают весомый стимул невключать вблоки никаких сомнительных транзакций ине рисковать шансом нанаграду. Учитывая, что подтвердить валидность транзакций и правильность решения задачи намного проще идешевле, чем решить саму задачу, узлы, которые попытаются добавить вблок ложную транзакцию, почти наверняка потерпят неудачу. Тогда их вычислительные мощности иэнергия будут потрачены напрасно.


  PoW делает стоимость добавления новых транзакций чрезвычайно высокой, а стоимость их подтверждения— очень низкой, что фактически лишает стимула желающих фальсифицировать запись. Фальсификатор зря потратит огромное количество ресурсов, неполучив никакой награды. Таким образом, биткоин можно расценивать как технологию, которая преобразует электричество в достоверную запись путем расхода вычислительных мощностей. Те, кто вкладывает вмайнинг энергоресурсы, вознаграждаются биткоинами, апотому вих интересах гарантировать надежность биткоина как валюты. Благодаря весомому экономическому стимулу кчестной игре реестр сети Биткоин досих пор практически неуязвим: завсю историю сети не зафиксировано ниодного случая успешного мошенничества сдвойной растратой средств. Достоверность записей вреестре транзакций обеспечивается без привлечения третьих сторон. Полностью полагаясь напроцесс верификации, биткоин заранее обрекает попытки мошенничества нанеудачу и устраняет необходимость в посредничестве при транзакциях.


  Чтобы вписать вреестр сети Биткоин ложную или недостоверную информацию, нужно сосредоточить всвоих руках большую часть вычислительных мощностей сети. Надежные узлы системы нестанут участвовать в фальсификации, так как она скомпрометирует биткоин ирезко понизит стоимость их вознаграждения, азначит, затраченные ими ресурсы сгорят. Злоумышленник может преуспеть лишь вслучае подключения кпроцессу вычислительных мощностей, составляющих свыше 50процентов суммарной мощности сети. Такой ход теоретически былбы возможен напервых порах, когда общая вычислительная мощность системы была еще крайне мала, новтевремена и экономическая ценность биткоина стремилась кнулю, так что напрактике попыток взлома не предпринималось. Помере разрастания сети и присоединения кней новых машин сновыми вычислительными мощностями стоимость атаки тоже многократно повысилась.


  Награда за подтверждение транзакций оказалась прибыльным вложением мощностей. Вянваре 2017года общая вычислительная мощность сети Биткоин примерно соответствовала суммарной мощности двух триллионов стандартных ноутбуков. Это более чем вдва миллиона раз превышает вычислительную мощность крупнейшего суперкомпьютера вмире иболее чем в200тысяч раз— мощность пятисот лучших суперкомпьютеров мира, вместе взятых. Непосредственно монетизируя вычислительные мощности, биткоин создал крупнейшую специализированную компьютерную сеть вмире и представил наиболее выгодный способ вложения киберресурсов.


  Еще один немаловажный фактор, способствующий росту вычислительных мощностей, состоит втом, что процесс подтверждения транзакций ирешения математических задач теперь выполняется не персональными компьютерами, а специальными процессорами, созданными для работы с программным обеспечением биткоина. Так называемые интегральные схемы специального назначения (ASIC) впервые появились в2012году, что повысило эффективность добавления вычислительных мощностей ксети Биткоин, поскольку электричество больше нетратится на посторонние вычислительные процессы, которые неизбежно выполняются другими, неспециализированными установками. Глобальная распределенная сеть независимых майнеров теперь стоит настраже реестра. Единственная ихзадача— подтверждать биткоин-транзакции и предоставлять PoW. Если биткоин покаким-либо причинам потерпит крах, интегральные схемы станут абсолютно бесполезны ивложения их владельцев будут потрачены зря. Поэтому майнеры сильно заинтересованы поддерживать добропорядочность всети.


  Чтобы разработать новые, супермощные интегральные схемы, которые справятся сзадачей изменения или подделки записи вреестре, понадобятся миллионы, если не миллиарды долларов. Даже если злоумышленник исумеет переписать реестр, онврядли получит отэтого выгоду, так как сам факт успешной кибератаки обесценит биткоин практически донуля. Иными словами, чтобы взломать сеть Биткоин, нужно потратить огромные суммы безо всякой отдачи. Если даже атака и состоится, незатронутые ею компьютеры смогут вернуться к предыдущему состоянию реестра и возобновить деятельность. Тогда взломщику придется снова тратить деньги, чтобы нарушить консенсус исправных компьютеров.


  Впервые годы существования биткоина пользователи управляли узлами сети и использовали ихдля выполнения собственных транзакций и подтверждения транзакций других участников. В результате каждый узел служил одновременно кошельком имайнером/верификатором. Однако современем функции разделились. Интегральные схемы ASIC теперь применяются только для подтверждения транзакций и получения «премиальных» биткоинов, поэтому ихобычно называют майнерами. Операторы узлов генерируют биткоин-адреса, предоставляя пользователям удобные электронные кошельки, куда они переводят биткоины, незаводя собственный узел ине затрачивая вычислительных мощностей на подтверждение операций. Всилу такого разделения Биткоин уже нельзя назвать одноранговой сетью из идентичных узлов, однако функциональный принцип децентрализованной распределенной системы остался прежним, поскольку сеть досих пор состоит избольшого количества узлов, аее деятельность не управляется ниодной административной единицей. Кроме того, специализированное оборудование для майнинга позволило вычислительной мощности системы достичь нынешних ошеломляющих показателей.


  Поначалу, когда токены биткоина еще неимели значительной рыночной стоимости, сеть теоретически можно было взломать или уничтожить, но поскольку прибыли отэтого не предвиделось, тоихакеров ненашлось. Помере подорожания биткоина у потенциальных злоумышленников появился мотив, однако стоимость кибератаки многократно возросла, поэтому досих пор не зафиксировано ниодной попытки взлома. Но, пожалуй, главный залог безопасности сети Биткоин состоит втом, что стоимость токенов целиком и полностью зависит отее репутации. Фальсификация блокчейн-реестра, кража биткоинов или ихуспешное двойное расходование непринеслибы злоумышленнику особой прибыли, поскольку тогда все пользователи системы увидели бы, что ееможно взломать, испрос набиткоины резко упал бы, соответственно, обрушив ихцену. Иначе говоря, залог безопасности биткоина нестолько в дороговизне кибератаки, сколько в потенциальном обесценивании добычи хакера. Использование биткоина исключительно добровольное решение, поэтому система может существовать лишь при кристально честной репутации. В противном случае пользователи незамедлительно откажутся отееуслуг.


  Распределение вычислительных мощностей сети ивысокая устойчивость кода к изменениям в сочетании сострого определенной монетарной политикой позволили биткоину нетолько выжить, ноиобрести высокую рыночную стоимость. Новым пользователям криптовалюты порой сложно понять, сколько логистических задач ипроблем безопасности понадобилось решить, чтобы вывести систему нанынешний уровень. Если учесть, что интернет позволяет хакерам атаковать различные ресурсы сцелью хищения или просто ради забавы, достижения биткоина выглядят особенно впечатляюще. Едвали не ежедневно фиксируются успешные кибератаки насистемы, где можно поживиться данными или заработать политические очки. Хотя содержимое сети Биткоин оценивается в миллиарды долларов, еще никому неудалось еевзломать, поскольку она изначально создавалась для работы вопасной, подверженной бесконечным атакам среде. Программисты ихакеры всего мира неоднократно пытались найти вней слабое место, ноона продолжает работать вполном соответствии спроектом без единого нападения.


  ВНЕ ДОСЯГАЕМОСТИ: ПОЧЕМУ НИКТО НЕСМОЖЕТ ИЗМЕНИТЬ БИТКОИН


  Природа биткоина такова, что, когда вышла версия 0.1, ядро программы было закреплено навсе годы его существования.


  Сатоши Накамото, 17 июня 2010года


  Надежность биткоина проявляется нетолько вуспешном сопротивлении хакерам, ноивкрайней устойчивости клюбым попыткам изменить его код иключевые параметры. Криптоскептики еще недоконца осознали всю важность этой его характеристики. Если сравнить сеть Биткоин с центробанками, она оказаласьбы самым независимым центробанком мира, аесли поставить водин ряд с государствами, топришлосьбы признать самой суверенной издержав. Суверенитет сети объясняется тем, что управляющий еюалгоритм консенсуса практически невозможно изменить в одностороннем порядке. Без преувеличения можно утверждать: никто невладеет ине управляет сетью Биткоин; есть выбор только между двумя вариантами— использовать ее как есть или вообще отнее отказаться.


  Устойчивость к изменениям не внутреннее свойство программного кода, технически код биткоина могбы переписать любой программист. Причину следует искать в экономике криптовалюты исети, поскольку крайне сложно добиться согласия наперемены вкоде откаждого участника системы. Программное обеспечение, которое позволяет управлять узлами сети Биткоин, создано набазе открытого исходного кода, изначально разработанного Сатоши Накамото в сотрудничестве спокойным Хэлом Финни иеще несколькими программистами. Стех пор любой желающий может скачать ПОи использовать его посвоему усмотрению, атакже вносить любые изменения вкод. Таким образом возникает свободный рынок инструментов для биткоина, где каждый волен предлагать свои доработки и обновления.


  Заистекшее время сотни программистов изразных стран мира на добровольных началах усовершенствовали код, заодно повысив мощность отдельных узлов сети. Эти разработчики совместно создали несколько версий программного обеспечения, самая популярная изкоторых известна как Bitcoin Core. Существуют идругие версии; ктомуже каждый пользователь может влюбой момент внести изменения висходный код. Единственное обязательное требование для узлов сети— чтобы все они следовали общему алгоритму консенсуса. Если один изузлов нарушит правила консенсуса, меняя структуру сети, запись вреестре, размер вознаграждения или любой параметр системы, его транзакции будут отвергнуты остальными узлами.


  Процесс определения параметров биткоина можно описать словами шотландского философа Адама Фергюсона: «…установления, которые представляют собой несомненное человеческое деяние, нонеявляются следствием чьего-либо замысла». Сатоши Накамото спомощью Хэла Финни идругих соратников представил рабочую версию программного обеспечения вянваре 2009года, однако стех пор код значительно изменился благодаря вкладу сотен программистов, одобренному тысячами пользователей, управляющих узлами сети. Не существует единой центральной инстанции, которая контролировалабы эволюцию ПО; ниодин разработчик неможет единоличным решением выбрать конечную версию продукта. Для того чтобы некий программный инструмент был взят на вооружение пользователями, ондолжен укладываться в параметры изначального проекта. Те изменения, которые витоге были внесены вкод, улучшили работу отдельно взятых узлов, ноне модифицировали всю систему или алгоритм консенсуса. Подробное описание технических параметров невходит взадачи книги, хочу лишь отметить, что при обновлении одного узла нарушается синхронизация совсеми остальными, поэтому необходимо, чтобы идругие машины всети установили это обновление, иначе первый узел несможет продолжать работу. Если несколько узлов принимают новые правила консенсуса, происходит так называемый хардфорк.


  Таким образом, разработчики кода Биткоин, при всей их компетентности, немогут контролировать систему имогут считаться ее разработчиками лишь втой степени, вкакой снабжают пользователей программным обеспечением, которое устанавливается наузлах сети пожеланию их операторов. Однако программисты не единственные, кто неможет контролировать систему. Майнеры тоже немогут управлять сетью, невзирая навсе вычислительные мощности, вложенные ими вееработу. Некорректный блок неполучит подтверждения от большинства узлов сети, сколько вычислительных мощностей внего ни вкладывай. Поэтому если майнеры попытаются изменить правила системы, ихблоки будут просто проигнорированы остальными узлами. Тогда ресурсы, вложенные в доказательство работы, потратятся понапрасну инепринесут ни малейшего вознаграждения. Майнеры могут оставаться таковыми лишь дотех пор, пока производят блоки с валидными транзакциями согласно действующим правилам консенсуса.


  Возможно, увас сложилось впечатление, что системой управляют операторы узлов, иэто верно, нолишь всамом абстрактном и собирательном смысле. Точнее будет сказать, что операторы узлов контролируют собственные машины и самостоятельно решают, какие правила сети принимать икакие транзакции считать валидными или невалидными. Однако операторы строго ограничены в отношении выбора правил, поскольку, если они начнут навязывать правила, несовместимые с алгоритмом консенсуса, остальные машины будут отклонять их транзакции. Укаждого узла есть серьезный стимул соблюдать правила сетевого консенсуса и поддерживать совместимость сдругими узлами. Отдельно взятый узел неимеет полномочий принудить остальные узлы к изменению кода, поэтому система вцелом склонна придерживаться уже сложившихся правил. Иными словами, разработчики сети должны соблюдать правила консенсуса, чтобы ихкод взяли на вооружение; майнеры должны соблюдать тежеправила, чтобы получить вознаграждение заресурсы, вложенные врешение математических задач; остальные пользователи сети должны придерживаться правил, чтобы их транзакции одобрялись и заносились вреестр. Всети нет незаменимых разработчиков, майнеров или операторов. Если один изних нарушит правила, система продолжит работу без него, аонводиночку понесет бремя убытков. Дотех пор пока система вознаграждает своих пользователей, замена «слабому звену» всегда найдется. Таким образом, алгоритм консенсуса можно расценивать как суверенный. Ипока Биткоин существует, она будет функционировать согласно заданным параметрам и характеристикам. Всилу подобной консервативности изменить график прироста денежной массы или другие экономически важные параметры системы крайне сложно. Лишь засчет внутренней стабильности биткоин можно считать твердой валютой. Если правила консенсуса будут нарушены, его ценность как платежного средства резко понизится.


  Насколько мне известно, серьезных координированных попыток изменить монетарную политику биткоина досих пор не предпринималось156, впрочем, даже более простые попытки скорректировать отдельные параметры кода пока не увенчались успехом. Всилу распределенного характера сети даже небольшие изменения протокола крайне сложно согласовать ивнедрить. Ведь для этого нужно согласие множества отдельных пользователей, а последствия имнедоконца понятны, тогда как сложившаяся система привычна, удобна идавно доказала свою надежность. Привычную конфигурацию Биткоина можно рассматривать как выгодную всем фокальную точку157, тогда как отказ отнее сопряжен со значительным риском.


  Если некоторые пользователи системы решат изменить некий параметр кода, установив новое программное обеспечение, несовместимое сдругими узлами сети, произойдет так называемый форк, тоесть разветвление надве отдельные криптовалюты иихсистемы. Пользователям, которые сохранят верность старой сети, достанется сложившаяся инфраструктура, оборудование для майнинга, репутация криптовалюты как бренда итому подобное. Младшая ветвь сможет развиваться вслучае перехода кней подавляющего большинства пользователей и вычислительных мощностей, атакже всей необходимой инфраструктуры. Если подобного перехода не произойдет, два вида биткоина, вероятно, просто будут торговаться друг против друга на криптовалютных биржах. Чтобы добиться успеха, сторонникам форка нужно продать все свои старые коины и надеяться, что другие пользователи последуют ихпримеру. Тогда курс «биткоина №1» упадет, акурс «биткоина №2» резко вырастет, что привлечет вычислительные мощности и экономические ресурсы вновую сеть. Но поскольку любая перемена в конфигурации сети, вероятно, пойдет напользу одной группе пользователей засчет остальных, имедвали удастся достичь консенсуса поповоду перехода кновой версии. Вообще, многие держатели биткоина приобретают его именно из-за автоматизированного устройства системы, неподвластной третьим сторонам. Поэтому они врядли решатся рискнуть идоверить фундаментальное изменение архитектуры некоей группе, предлагающей новую, несовместимую кодовую базу. Трудно сказать, составляютли такие пользователи большинство, ноони есть, иих достаточно для продолжения работы системы в неизменном виде, если неслучится взлома или технического сбоя.


  Если внынешнем устройстве системы не обнаружится серьезных дефектов, можно с уверенностью сказать, что часть узлов сохранит изначальную версию кода, что автоматически сделает «старый биткоин» надежнее, чем новый. Как мыуже отмечали, для того чтобы форк имел шансы науспех, его сторонникам нужно продать все коины старого образца. Номало кто захочет это делать, когда есть риск, что невсе последуют этому примеру икурс новых монет рухнет. Иными словами, внедрить новый алгоритм консенсуса можно лишь ссогласия большинства, а переходить нановую систему, не переманив большинство,— верное экономическое самоубийство. Переход нановую кодовую базу, вероятно, далбы его сторонникам значительную власть над дальнейшей эволюцией биткоина, поэтому многие пользователи, поддержка которых необходима для успешного форка, противятся ему. Сучетом таких разногласий форк становится весьма рискованным начинанием. Скорее всего, всилу вышеперечисленных факторов биткоин досих пор активно сопротивляется попыткам его значительно изменить. Побудить к одновременному совместному шагу огромное количество пользователей с конфликтующими интересами, притом что многие считают стабильную архитектуру сети Биткоин ееглавным достоинством,— практически невыполнимая координационная задача, и осуществить ееможно лишь вслучае серьезных технических причин изменить устройство сети.


  Для примера, многие майнеры хотелибы увеличить объем итемп эмиссии, чтобы повысить вознаграждение заблок, нотакая идея не понравится нынешним держателям биткоина, поэтому майнеры врядли ее предложат. Точно также увеличение информационной емкости блока пошлобы напользу майнерам, позволив имзаносить внего большее количество транзакций и, вероятно, получать больше комиссионных, чтобы окупить средства, вложенные в оборудование для майнинга. Нотакое решение врядли устроит долгосрочных вкладчиков вбиткоин, ведь при большей емкости блока значительно увеличится размер блокчейн-реестра, аэто повысит стоимость работы каждого узла. Тогда часть узлов прекратит существование исеть станет более централизованной, тоесть более уязвимой для хакерской атаки. Разработчики, которые пишут программы для узлов сети, немогут самостоятельно вносить изменения. Они только предлагают код, а пользователи сами решают, какую версию предпочесть. Впервую очередь будет востребован код, совместимый суже существующими инструментами, поскольку новый, несовместимый код заработает лишь вслучае, если его установит подавляющее большинство узлов.


  В результате система Биткоин оказывается весьма стабильной и консервативной. Досих пор были реализованы лишь незначительные ине вызывающие разногласий обновления, акаждая попытка существенно изменить устройство сети заканчивалась полным провалом, нарадость давним приверженцам биткоина, которые прежде всего ценят внем стабильность ивысокую устойчивость к переменам. Самая известная попытка была связана с увеличением емкости отдельных блоков ради повышения пропускной способности сети. Несколько таких проектов привлекли внимание заслуженных иверных биткоиновцев, которые всвое время немало сделали для продвижения криптовалюты. Гевин Андерсон, один изпервых соратников Накамото, чье имя в общественном сознании прочно связано с биткоином, весьма активно поддерживал инициативу позапуску новой версии Биткоина сбольшей емкостью блока. Кнему присоединились многие держатели криптовалюты, включая известных разработчиков икрупных предпринимателей.


  Изначально проект Bitcoin XTбыл представлен Андресеном и разработчиком поимени Майк Хирн виюне 2015года сцелью увеличения размера блока с1 до8мегабайт. Однако большинство узлов отказались обновлять программное обеспечение и предпочли сохранить размер блока в1Мб. Впоследствии Хирн получил работу внекоем «блокчейн-консорциуме финансовых структур», стремившемся вывести технологию блокчейн на финансовые рынки, ипопал настраницы журнала New York Times, где предстал ккачестве спасителя биткоина, который без него былбы «обречен». Вслед заинтервью вNew York Times Хирн опубликовал статью всвоем блоге, где утверждал, что «эксперименту под названием “Биткоин” пришел конец», называл отсутствие роста пропускной способности смертным приговором криптовалюте ипод конец сообщил, что продал все свои коины (курс биткоина натом момент составлял около 350долларов). За следующие полтора года биткоин подорожал более чем в40 раз, авот «блокчейн-консорциум», переманивший Хирна, по-прежнему выпускал довольно невнятные брошюры, не производя при этом никаких новых продуктов.


  Гэвин Андресен, впрочем, не растерялся и немедленно предложил новый форк биткоина под названием Bitcoin Classic, где размер блока должен был увеличиться до8Мб. Попытка тоже не увенчалась успехом, икмарту 2016года количество поддержавших ее операторов резко сократилось. Тем неменее сторонники повышения емкости блока перегруппировались ив2017году запустили инициативу под названием Bitcoin Unlimited. Кновой коалиции даже примкнул ведущий производитель оборудования для майнинга, атакже крупный частный предприниматель, которому принадлежит доменное имя bitcoin.com; таким образом, кампания по увеличению емкости блока собрала немалые средства. Потенциальный форк широко освещался вСМИ и социальных сетях, иумногих подписчиков возникло ощущение неминуемого кризиса. Однако никакого форка не произошло, поскольку большинство операторов предпочли привычное ПО, рассчитанное наблоки размером 1Мб.


  Наконец, вавгусте 2017года группа разработчиков предложила новый форк биткоина— Bitcoin Cash, в поддержку которого выступили многие сторонники повышения емкости. Судьба этого проекта— наглядный пример того, какие трудности подстерегают любое ответвление биткоина, не одобренное большинством пользователей. Вданном случае большинство предпочло старую систему, а экономическая инфраструктура предприятий ивалютных бирж, работающих с биткоином, по-прежнему ориентирована на«традиционный» биткоин. Поэтому стоимость привычных биткоинов досих пор гораздо выше, чем умонет нового образца. Смомента разветвления курс Bitcoin Cash постоянно снижался ивноябре 2017года составил всего 5процентов от стоимости традиционного биткоина. Форк нетолько несумел приобрести рыночную ценность, нои столкнулся с серьезной технической проблемой, которая делает его практически бесполезным. Поскольку новая сеть использует теже алгоритмы, что истарая, майнеры могут подключать свои вычислительные мощности кобеим системам иполучать вознаграждение вобоих видах валюты. Однако старые биткоины намного дороже новых, поэтому и вычислительные мощности впрежней системе досих пор гораздо выше, чем вBitcoin Cash, азначит, майнеры без труда смогут переключиться на последнюю, если новая валюта вдруг подорожает или вознаграждение увеличится. Все это ставит Bitcoin Cash перед дилеммой: если усложнить майнинг, транзакции будут обрабатываться очень медленно, аесли сделать его слишком легким, монеты будут добываться быстро иденежная масса заметно возрастет, нои вознаграждение заблок стремительно обесценится, что лишит майнеров стимула кработе. Кроме того, эмиссия Bitcoin Cash пойдет гораздо быстрее, чем встарой системе. Повсей вероятности, понадобится хардфорк, который скорректирует прирост денежной массы. Эта проблема характерна только для новой ветки, ноникогда невставала перед самим Биткоином. Алгоритм майнинга встарой системе изначально требовал высоких вычислительных мощностей, и дальнейшее их увеличение всегда происходило постепенно, помере подключения майнерами нового оборудования. Однако валюта, отделившаяся отбиткоина, стоит меньше, а сложность вычислительных задач вновой сети намного ниже, поэтому новые монеты можно влюбой момент добыть вбольшом количестве, подключив кмайнингу превосходящие мощности старой сети.


  Когда стало очевидно, что форк не поколебал позиций биткоина, была предпринята еще одна попытка удвоить размер блока; инициативу предлагали различные стартапы набазе сети Биткоин, однако вноябре 2017года было решено отказаться отпроекта, поскольку его сторонники осознали, что врядли добьются консенсуса иполучат очередную новую монету сновой системой. Старая биткоин-гвардия уже давно научилась смеяться ипожимать плечами вответ натакие начинания, понимая, что любая попытка изменить правила консенсуса приводит лишь к появлению бледных копий биткоина (так называемых альткоинов, которые перенимают второстепенные параметры биткоина, нолишены его самого главного свойства— устойчивости к изменениям).


  Биткоин просто использовать, но практически невозможно изменить. Пользоваться им— дело исключительно добровольное, однако если ужвыэто решили, играть придется по определенным правилам. Существенно изменить параметры системы невозможно, так как любая попытка приведет к очередному фиаско. Биткоин приходится принимать таким как есть, наего собственных условиях, и пользоваться именно тем, что он предлагает. Фактически Биткоин— суверенная система, управляемая по собственным правилам, которые никакая сторонняя сила неможет изменить. Параметры биткоина вчем-то подобны законам вращения Земли идвижения небесных тел: они нам неподвластны, имыможем имлишь подчиняться.


  АНТИХРУПКОСТЬ


  Биткоин— наглядная иллюстрация кпонятию «антихрупкость», введенному Нассимом Талебом. Талеб определяет антихрупкость как способность извлекать выгоду изнеудач, развиваться и становиться сильнее при столкновении схаосом. Биткоин непросто устойчив к хакерским атакам, а, можно сказать, обладает антихрупкостью как на техническом, так ина экономическом уровне. Попытки взломать или уничтожить систему пока не увенчались успехом и произвели скорее обратный эффект, заставив разработчиков выявить и устранить потенциальные зоны уязвимости. Каждый злоумышленник, пытавшийся использовать вычислительные мощности для фальсификации реестра, убеждался в бессмысленности этой затеи. Вполне вероятно, что некоторые хакеры даже осознали, что применение вычислительных мощностей для добросовестной записи транзакций— более выгодная стратегия. Кроме того, любая успешно отбитая атака повышает репутацию системы и подтверждает ее безопасность вглазах нынешних и потенциальных пользователей.


  Огромная международная команда разработчиков, тестировщиков и«белых хакеров» проявляет профессиональную, финансовую и интеллектуальную заинтересованность в укреплении и оптимизации сети Биткоин. Любые сбои и уязвимости, обнаруженные вкоде, побуждают разработчиков предлагать новые решения, обсуждать их, тестировать, азатем выкладывать воткрытый доступ, где ихмогут найти искачать пользователи системы. Тенемногие изменения, которые были приняты пользователями задесять лет существования системы, повысили ее эффективность, нонеизменили главных принципов работы. Многие разработчики сами владеют биткоинами, поэтому заинтересованы вуспехе криптовалютного проекта. Стабильно высокая репутация биткоина приносит им финансовые плоды итем самым позволяет выделять больше времени исил на техническую поддержку проекта. Некоторые разработчики сделали настолько успешные инвестиции в криптовалюту, что теперь могут заниматься только ею, ненуждаясь вдругих источниках дохода.


  Сточки зрения медийных кампаний биткоин, похоже, убедительно подтверждает постулат, что «черный PR— это тоже реклама». Как любая новая ипока непонятная обывателю технология, биткоин нередко становится мишенью откровенно ложных и враждебных публикаций. Насайте 99bitcoins.com собрано более двухсот статей, предвещающих скорую гибель биткоина, нопока ниодно из предсказаний несбылось. Некоторые авторы отвергают биткоин потому, что онявно не вписывается вихкартину мира— как правило, основанную на кейнсианской вере в эластичную денежную массу,— и отказываются даже намиг предположить, что могут ошибаться. Вместо этого они приходят квыводу, что само существование биткоина неправильно, поэтому ондолжен вскоре умереть. Другие пессимисты убеждены, что биткоину необходимо меняться и эволюционировать, нокогда имнеудается подстроить его под себя, они делают вывод, что биткоин обречен. Острое разочарование заставляет таких авторов выразить нелюбовь кбиткоину публично, что привлекает кнему внимание самых широких кругов. Чем масштабнее «похороны» биткоина, тем больше внего вливается вычислительных мощностей, тем активнее производятся транзакции итем выше становится его рыночная стоимость. Многие сторонники биткоина, включая меня, полностью осознали его значимость, именно заметив, сколько раз его уже списывали сосчетов исколько раз прогнозы не сбывались. Эмоциональные выпады вадрес биткоина нетолько несмогли его уничтожить, ноиуспешно вывели в публичное пространство, привлекая всеобщее внимание ктому факту, что онвсе еще жив и процветает, несмотря нарезкую критику и враждебность.


  Биткоин вполной мере проявил свою антихрупкость осенью 2013года, когда ФБР арестовало предполагаемого владельца Silk Road— торговой интернет-площадки, где пользователи могли приобрести ипродать все что угодно, включая нелегальные наркотики. Когда всознании широкой публики биткоин стал ассоциироваться с наркотиками и криминалом, большинство аналитиков предсказывало, что закрытие сайта Silk Road положит конец и криптовалюте. Курс биткоина заодин день упал со120 до100долларов, нопотом быстро переломил негативную динамику иначал расти рекордными темпами, за несколько месяцев достигнув отметки в1200долларов ипосле этого уже ниразу не опускался доуровня перед закрытием Silk Road. Без потерь пережив скандал с подпольным интернет-рынком, биткоин продемонстрировал, что годится нетолько для финансирования криминала, азаодно получил немалую выгоду от бесплатных публикаций входе процесса поделу Silk Road.


  Другой пример антихрупкости биткоина датируется сентябрем 2017года, когда правительство КНР объявило озакрытии всех интернет-площадок, совершавших операции с биткоином вКитае. Первой реакцией наэту новость стала паника, в результате чего курс биткоина упал почти на40процентов, но буквально через пару часов снова пошел врост, а несколько месяцев спустя его стоимость почти вдвое превысила отметку, накоторой он находился перед заявлением китайских властей. Ограничения наторговлю биткоином моглибы воспрепятствовать его росту, понизив его ликвидность, нов действительности, наоборот, повысили его рыночную привлекательность. Количество транзакций, совершаемых вобход китайских бирж, многократно возросло, в особенности натаких сайтах, как localbitcoins.com. Не исключено, что запрет наторговлю биткоином вКитае произвел обратный эффект: теперь граждане КНР накапливают криптовалюту, вместо того чтобы сней расставаться.


  ЧТО БУДЕТ С МАСШТАБОМ?


  На сегодняшний день самые горячие споры вбиткоин-сообществе касаются проблемы масштабирования, или повышения пропускной способности сети. Нынешний размер блока всети составляет 1мегабайт, из-за чего система может обрабатывать неболее 500 тысяч транзакций вдень. Биткоин уже сейчас работает почти напределе возможностей, поэтому транзакционные сборы за последние несколько месяцев значительно увеличилась. Для повышения пропускной способности было предложено несколько возможных решений. Наиболее перспективным представляется так называемый протокол Segwit, врамках которого подписи транзакций выводятся изблока и выделяются в обособленную структуру, что позволяет увеличить пропускную способность почти вчетверо. Протокол предложен разработчиками Bitcoin Core— добровольческой группой, создавшей большинство программных инструментов, используемых сегодня всистеме. Другие группы разработчиков представили решения, воснове которых лежит увеличение размера блока, что должно повысить количество обрабатываемых транзакций. Подобный шаг уже пытались осуществить сторонники Bitcoin XTиBitcoin Classic, однако успеха недобились; внедавнем прошлом за увеличение блока ратовали поклонники версии Bitcoin Unlimited.


  Тем неменее уже сейчас становится очевидно, что количество транзакций в блокчейне Биткоина будет жестко ограничено из-за его децентрализованной и распределенной природы. Каждая транзакция записывается навсех узлах сети, которые должны хранить полную копию реестра. Это неизбежно означает, что стоимость учета транзакций будет намного выше, чем при любом централизованном решении, где требуется лишь один реестр и несколько резервных копий. Неслучайно все наиболее эффективные платежные системы централизованы: намного дешевле вести одну общую запись, чем несколько параллельных, которые ктомуже следует синхронно обновлять, чего пока удалось добиться лишь спомощью задач на доказательство работы всистеме Биткоин.


  Централизованные платежные системы, такие как Visa или Mastercard, используют один централизованный реестр, вкоторый заносятся все совершенные транзакции, атакже создают отдельную резервную копию. Visa может обрабатывать до3200 транзакций всекунду, или около 100,8миллиарда транзакций вгод158. При нынешнем размере блока в1Мб сеть Биткоин может выполнять неболее четырех транзакций всекунду, 350 тысяч транзакций всутки, или около 120миллионов транзакций вгод. Для того чтобы Биткоин, как иVisa, мог ежегодно обрабатывать около 100миллиардов транзакций, размер блока вего реестре должен равняться 800Мб, тоесть раз в10минут каждый узел сети должен вносить всистему 800Мб данных. Втаком случае загод каждый узел добавит к блокчейну около 42 терабайтов, или 42 тысячи гигабайтов информации. Такое количество выходит далеко запределы вычислительных мощностей любого современного пользовательского компьютера. Емкость среднестатистического домашнего компьютера или съемного жесткого диска порядка одного терабайта. Для сравнения стоит рассмотреть вычислительную инфраструктуру, используемую Visa.


  Согласно отчету, опубликованному в2013году, платежная система Visa располагает хранилищем данных, которое нередко описывают как «цифровой Форт-Нокс»159. Дата-центр включает всебя 376серверов, 277коммутаторов, 85маршрутизаторов и42брандмауэра. Чтобы сеть Биткоин смогла выполнять сопоставимое количество транзакций наоснове распределенного реестра, каждый ееузел должен иметь подобную мощность. Конечно, необходимо учитывать, что централизованные системы вроде Visa подвержены высокому риску взлома. Поэтому им необходима избыточность средств защиты, атакже большая дополнительная емкость наслучай непредвиденных обстоятельств, тогда как всистеме Биткоин множество узлов ипотеря любого изних некритична, так что имер предосторожности требуется меньше. Тем неменее узлу, который ежегодно создает по42 терабайта данных, требуется очень мощное идорогое оборудование, иобщая пропускная способность сети, необходимая для обработки такого количества транзакций, обойдется весьма недешево. Распределенная сеть просто неосилит такого уровня сложности итакого количества расходов.


  Вовсем мире существует лишь несколько дата-центров подобной мощности; их используют Visa, Mastercard идругие крупные платежные системы. Если сеть Биткоин и попытается добиться аналогичных мощностей, она несможет выйти науровень централизованных гигантов засчет тысяч распределенных узлов сопоставимого масштаба; ейпридется самой пойти на централизацию и задействовать единый дата-центр. Биткоин сможет сохранить распределенную природу лишь при условии, что каждый узел всети будет обходиться достаточно дешево, чтобы тысячи рядовых пользователей могли себе позволить управлять его работой с помощью обыкновенных персональных компьютеров, аобъем передачи данных между узлами будет укладываться врамки обычного потребительского трафика.


  Распределенный реестр сети Биткоин физически неможет справиться собъемом транзакций, поддерживаемых централизованной системой. Именно поэтому транзакционные издержки постоянно растут и, вероятно, продолжат рост вслучае дальнейшего расширения системы. Наибольший потенциал для масштабирования биткоин-транзакций представляют внесетевые решения, позволяющие использовать относительно простые технологии для мелких повседневных платежей. Это поможет сохранить два важнейших свойства биткоина, которые оправдывают затрату вычислительных мощностей: его функцию твердой цифровой валюты ицифровой наличности. Не существует альтернативных технологий, которые моглибы выполнять обе функции, ноесть немало решений, врамках которых можно производить мелкие платежи иделать покупки онлайн практически без комиссии. Необходимые инструменты вполне надежны и относительно легко встраиваются в современные банковские технологии. Широкое применение сети Биткоин для коммерческих платежей маловероятно потой причине, что подтверждение транзакции занимает от1 до12минут, апродавцы и покупатели немогут так долго ждать зачисления средств, несмотря наточто риск двойного расходования весьма невелик при одной транзакции, но значительно повышается при поступлении большого количества платежей (как, например, вслучае хакерской атаки наBetcoin Dice, окоторой речь пойдет немного позже).


  Сточки зрения пользователей, которые рассматривают биткоин как долгосрочное средство накопления и сбережения, или тех, кто хочет выполнять финансовые операции без удушливого государственного контроля, высокие комиссии вполне себя оправдывают. При накоплении биткоинов транзакции совершаются крайне редко, поэтому комиссии нестрашны. Втех случаях, когда транзакцию нельзя осуществить спомощью традиционной банковской системы, например при выводе капитала изстраны, страдающей отинфляции истрогого контроля над финансовыми потоками, высокая комиссия представляется адекватной платой за найденное решение. Уже сейчас, при относительно малой распространенности биткоина, спрос нацифровую наличность итвердую цифровую валюту поднял комиссии дотакого уровня, который исключает возможность конкурировать с централизованными решениями, такими как PayPal и кредитными картами. Однако это обстоятельство не замедлило роста биткоина, что свидетельствует отом, что он пользуется спросом прежде всего как средство накопления и сбережения, атакже как цифровая наличность. Возможность осуществлять мелкие электронные платежи здесь вторична.


  Если биткоин продолжит набирать популярность, вероятно, вход пойдут потенциальные инструменты для масштабирования, которые нетребуют изменения общей архитектуры, а используют саму структуру транзакций для увеличения ихобъема. Каждая транзакция всети может иметь одновременно несколько «входов» и«выходов» (разные массивы вводных ивыводных данных). Спомощью инструмента под названием CoinJoin несколько платежей можно сгруппировать водну транзакцию, в результате чего различные массивы данных займут лишь малую долю того объема, который понадобилсябы импо отдельности. Эта технология моглабы повысить пропускную способность системы до миллионов транзакций вдень, асучетом высоких комиссий такой вариант, очевидно, пользовалсябы немалым спросом.


  Еще одно потенциальное решение для масштабирования биткоина— мобильные электронные USB-кошельки сзащитой отвзлома и возможностью оперативно проверить баланс. Натаком USB-диске содержалсябы приватный ключ к определенному количеству биткоинов, позволяющий владельцу снимать и переводить средства. Диски можно былобы использовать как обыкновенную наличность, икаждый их держатель могбы влюбой момент выяснить и подтвердить их стоимость. Несмотря нарост комиссий, спрос набиткоин нисколько не уменьшается, очем свидетельствует повышение его курса. Очевидно, сами транзакции представляют для пользователей большую ценность, чем комиссионные, которые приходится заних платить. Рост комиссий незамедлил распространения биткоина, алишь привел ктому, что теперь мелкие транзакции все чаще совершаются между локальными узлами, авсамой сети, тоесть вреестре, остаются только самые важные икрупные операции. Ключевые функции биткоина, такие как средство накопления и анонимный обмен, стоят того, чтобы заних платить. Когда биткоины покупаются для долгосрочного хранения, выплачивается небольшая однократная комиссия, однако продавцы обычно требуют себе крупного дополнительного вознаграждения. При необходимости обойти финансовый контроль или перевести средства встрану с разрушенной экономической инфраструктурой комиссия вполне себя оправдывает, поскольку альтернативы биткоину втаких случаях просто нет. Помере того как биткоин получает все более широкое распространение, акомиссии становятся все существеннее для пользователей, возникает экономическая потребность в инструментах, которые позволят решить проблему масштабирования, неменяя при этом правил консенсуса инеприводя к разветвлению системы.


  Большинство биткоин-транзакций уже сегодня осуществляются на локальных узлах илишь окончательно исполняются всети. Предприятия наоснове биткоина— онлайн-биржи, казино, игровые сайты— используют блокчейн-реестр лишь для операций с клиентами, а собственные внутренние транзакции (выраженные в биткоинах) записывают в локальные базы данных. Объем таких транзакций невозможно с точностью установить ввиду большого количества подобных сайтов, отсутствия открытых данных обих деятельности и стремительного развития внутренней экономики биткоина, однако с уверенностью можно сказать, что он многократно превышает объем транзакций, выполняемых вреестре самой сети Биткоин. Фактически биткоин уже сейчас используется как резервный актив для большинства транзакций в экономике системы. Если ееразвитие продолжится, следует ожидать, что количество внесетевых транзакций будет расти быстрее, чем количество транзакций всети.


  Эти выкладки противоречат риторике, которая сопровождала появление биткоина насвет. Тогда криптовалюта восхвалялась как платежное средство, которое положит конец банкам и банковскому делу. Мысль отом, что миллионы, итем более миллиарды, людей смогут напрямую использовать сеть Биткоин для каждой транзакции, выглядит утопией, поскольку тогда каждый пользователь сети должен былбы записывать транзакции всех остальных пользователей. Помере разрастания сети такие записи множатся в геометрической прогрессии итребуют огромных вычислительных мощностей. Тем не менее уникальные достоинства биткоина как средства накопления, вероятно, вызовут дальнейший рост спроса, итогда сеть физически несможет сохранить чисто одноранговую природу. Чтобы система могла развиваться идальше, необходимы платежные инструменты, которые выведут значительную часть транзакций изблокчейн-реестра.


  Одна изпричин, почему банковское дело и официальные финансовые структуры уцелеют,— удобство ихуслуг для населения. Многие адепты биткоина ценят свободу, обретаемую благодаря возможности самостоятельно распоряжаться активами, не полагаясь на посредников. Однако подавляющему большинству населения такая свобода ненужна; как правило, люди предпочитают недержать деньги дома изстраха быть ограбленными. Легко увлечься антибанковской риторикой наших дней, особенно популярной в криптовалютном сообществе. Однако нельзя при этом упускать извиду, что хранение вкладов— законная услуга, которая пользуется стабильным спросом на протяжении столетий. Многие с удовольствием платят захранение своих денег в безопасном месте, что позволяет их владельцу оставлять усебя лишь небольшую часть активов, не подвергаясь риску ограбления. Более того, благодаря повсеместному распространению банковских карт каждый изнас теперь может носить ссобой лишь мелкие наличные суммы, что, вероятно, делает нашу жизнь намного безопаснее. Большинство потенциальных грабителей знают, что ужертвы вкошельке будет только мелочь, а украденная карта останется всего лишь куском пластика, поскольку владелец быстро ее заблокирует. Вмире, где вдруг исчезлибы все банки, население снова началобы опасаться за сохранность денег и постаралосьбы найти новое место для их безопасного хранения.


  Даже если вбудущем пропускная способность сети Биткоин позволит ежедневно совершать миллиарды транзакций, устранив тем самым потребность вовтором уровне обработки, многие владельцы крупных биткоин-активов витоге предпочтут использовать один изновых сервисов для их безопасного хранения. Речь идет онедавно возникшем направлении всфере криптовалютных технологий, аименно разработке инструментов для хранения средств сразными уровнями защиты и ликвидности. Покакомубы пути нипошла эволюция этих инструментов иуслуг, она, очевидно, определит ивектор развития банковской системы наоснове биткоина. Пока янебуду делать никаких прогнозов относительно того, какие формы примет эта сфера икакие технологические возможности нам предоставит. Скажу лишь, что лучшим рецептом успеха для нее сталобы применение механизмов криптографического доказательства, которые уже заработали хорошую репутацию нарынке финансовых услуг. Одна из потенциально применимых технологий носит название Lightning Network; это экспериментальный протокол, который обещает значительно повысить пропускную способность сети Биткоин, позволив отдельным узлам открывать внесетевые каналы связи. Таким образом, блокчейн-реестр используется лишь для подтверждения баланса, анеперевода средств.


  В2016–2017годах, когда сеть Биткоин подошла к предельно возможному количеству ежедневных транзакций, она не замедлила роста, как свидетельствуют данные изглавы8. Биткоин наданный момент масштабируется засчет увеличения размера сетевых транзакций, анеих количества. Все больше транзакций совершается вне сети, наонлайн-биржах или сайтах, принимающих биткоин, что постепенно превращает Биткоин всистему для зачисления платежей, анедля их непосредственного совершения. Вопреки расхожему мнению, это неозначает, что биткоин вот-вот перестанет исполнять функцию наличных денег. Внаши дни слово «наличность» стало означать средства, используемые для мелких потребительских транзакций. Однако изначально оно подразумевало деньги как непосредственный носитель ценности, который можно передать изрук вруки, невозлагая саму операцию и ответственность занее натретьи стороны. ВXIXвеке термин «наличность» употреблялся также по отношению кзолотому запасу центробанков, а проведение платежа подразумевало физическую передачу золота отодного банка кдругому. Если мои предсказания оправдаются исеть Биткоин нарастит объем внесетевых транзакций, тогда как объем транзакций вреестре существенно не изменится, биткоины можно будет считать наличностью в классическом понимании слова, аналогичной запасу золота, анефиатной валюте для мелких платежей.


  В заключение отмечу, что есть немало возможных решений, которые позволилибы увеличить количество транзакций всети Биткоин без изменения ее архитектуры и одновременного обновления всех узлов. Масштабирование произойдет, когда операторы узлов оптимизируют способ передачи данных обиткоин-транзакциях надругие узлы. Вероятно, проблема решится путем объединения транзакций, ихвывода из блокчейна иоткрытия платежных каналов между узлами. Сетевых решений врядли будет достаточно для повышения пропускной способности, как того требует возросший спрос набиткоин. Поэтому современем все чаще будут применяться различные надстройки и дополнительные протоколы, что приведет к появлению новой финансовой структуры, аналогичной современным банкам, но преимущественно виртуальной, сопорой на криптографические инструменты.


  БИТКОИН— ВАЛЮТА ПРЕСТУПНИКОВ?


  Врядах противников биткоина широко распространено ошибочное мнение, что эта валюта очень удобна для преступников и террористов. Загоды ее существования опубликовано множество статей с бездоказательными утверждениями, что биткоин якобы используется террористами и преступными группировками для противозаконных операций. Часть этих публикаций позднее была отозвана, однако ложное впечатление уже успело сложиться умногих людей, включая и незадачливых преступников.


  В действительности распределенный реестр сети Биткоин всегда доступен для просмотра ипри этом неизменяем. Каждая запись о транзакции будет храниться внем дотех пор, пока существует биткоин. Несовсем правильно говорить, что биткоин— анонимная валюта, скорее, следовалобы говорить оего псевдонимной природе. Установить связь между биткоин-адресом и личностью пользователя, чтобы отследить все транзакции, совершенные владельцем биткоин-кошелька, невсегда легко. Всущности, биткоин анонимен неболее чем ивесь интернет: все зависит оттого, как прятаться икак искать. Однако вреестре Биткоина замести следы крайне сложно. Отлюбого устройства, ящика электронной почты или IP-адреса можно избавиться ибольше никогда его не использовать, но полностью стереть запись опереводе средств набиткоин-кошелек практически невозможно. Посамой своей природе распределенная структура блокчейна плохо подходит для хранения секретов.


  Вышесказанное означает, что использовать биткоин для преступной деятельности крайне неразумно состороны злоумышленника. Ввиду псевдонимной природы криптовалюты адрес кошелька можно связать сименем его владельца даже спустя много лет после преступления. Полиция илиже сами потерпевшие инанятые ими специалисты могут выйти наслед преступника, сколькобы времени нипрошло. Именно благодаря записям вреестре биткоина удалось выявить и арестовать многих наркоторговцев, распространявших свой товар в интернете.


  Биткоин— это разновидность денег, аденьги использовались преступниками вовсе времена. Любое платежное средство может стать мотивом преступления или послужить для финансирования противоправных действий. Биткоин может использоваться для так называемых преступлений без потерпевшего, где из-за отсутствия жертв никто нестанет особо настойчиво искать виновника. Однако, вопреки утверждениям государственной пропаганды нашего времени, «преступлений без потерпевшего» не существует. Если нет пострадавших, тонет исостава преступления, чтобы ниговорили лицемерные чиновники, убежденные всвоем праве навязывать моральные нормы всему миру. Для противозаконных действий, которые не причиняют физического вреда окружающим— покупка наркотиков, азартные игры онлайн, уклонение от финансового контроля,— биткоин может оказаться удобным инструментом, поскольку вэтих случаях небывает жертв, которые сталибы преследовать правонарушителя, инекому будет выяснять предназначение платежа изблокчейн-реестра. Но оплачивать услуги киллера или финансировать нелегальные поставки оружия в биткоинах— затея крайне рискованная. Иными словами, биткоин может дать индивиду большую степень финансовой свободы, нововсе не обязательно облегчит жизнь преступникам. Этого инструмента ненужно бояться— его нужно принять как неотъемлемую часть мирного и благополучного будущего.


  Правда, для одной разновидности преступлений биткоин действительно оказался весьма удобен. Речь идет о кибервымогательстве, когда злоумышленник с помощью вируса взламывает компьютер жертвы икодирует все файлы, возвращая ихв первозданный вид лишь после получения выкупа, обычно в биткоинах. Такие преступления совершались идо изобретения криптовалюты, однако ее появление значительно облегчило задачу. Пожалуй, это единственный пример содействия биткоина злоумышленникам. Тем неменее кибервымогательство можно рассматривать как один из многочисленных способов воспользоваться уязвимостью всистеме информационной защиты. Если компания так плохо защищена, что анонимный хакер может взломать всю ее компьютерную систему и потребовать тысячи долларов в биткоиновом эквиваленте, значит, унее очень крупные проблемы ихакеры— наименьшая ихних. Вконце концов, хакеру нужны лишь эти несколько тысяч долларов, авот конкуренты, заказчики и поставщики отдоступа к секретным данным обогатятся гораздо больше. Фактически эпидемия кибервымогательства помогла распознать ивскрыть множество брешей всистемах информационной безопасности. В результате компании начали предпринимать более эффективные меры защиты, а индустрия кибербезопасности переживает небывалый подъем. Иными словами, биткоин способствует монетизации рынка киберзащитных систем. Поначалу хакеры были ввыигрыше, нов долгосрочной перспективе производительные силы должны получить доступ кболее совершенным технологиям защиты.


  КАК УБИТЬ БИТКОИН: ПОСОБИЕ ДЛЯ НАЧИНАЮЩИХ


  Многие сторонники биткоина свято верят вего способность пережить все что угодно вплоть до апокалипсиса. Объем вложенных внего вычислительных мощностей иогромное количество узлов, подтверждающих транзакции, обеспечивают высокую устойчивость к изменениям, что, вероятно, сохранится ив дальнейшем. Публика, мало знакомая с биткоином, полагает, что его дни сочтены: вконце концов его взломают, потому что все цифровые системы рано или поздно взламывают. Однако если изучить устройство системы, окажется, что «взломать» еенетак-то просто. Ноубиткоина есть другие потенциальные угрозы. Абсолютная кибербезопасность недостижима, поскольку злоумышленники время отвремени находят новые, непредсказуемые способы атаки. Перечень всех потенциальных угроз невходит взадачи данной книги160, поэтому мы поговорим лишь осамых очевидных опасностях иугрозах, которые непосредственно связаны снашей темой— биткоин как твердая валюта.


  1.Хакеры


  Неуязвимость сети Биткоин кпопыткам взлома обеспечивается еетремя свойствами: фундаментальной простотой, огромными вычислительными мощностями и распределенными узлами, которые должны достичь консенсуса поповоду любых изменений, чтобы они вступили всилу. Вообразите, что всю американскую пехоту вместе совсеми ее боеприпасами бросили наохрану одного школьного двора. Теперь представляете, как мощно укреплен биткоин?


  Посути, это реестр права собственности на виртуальные монеты. Этих монет (существующих и потенциальных) всего 21миллион, авладеют ими несколько миллионов пользователей, икаждый день совершается неболее 500тысяч транзакций, тоесть переходов монет изодного кошелька вдругой. Для поддержания такой системы достаточно минимальных вычислительных мощностей. Ноутбук стоимостью 100долларов играючи справилсябы стакой задачей, параллельно давая владельцу доступ винтернет. Носеть Биткоин управляется неодним ноутбуком потой причине, что тогда пришлосьбы доверить всю систему его владельцу, ктомуже один компьютер— легкая добыча хакера.


  Безопасность любой компьютерной сети обеспечивается засчет наличия нескольких машин, недосягаемых для атаки, накоторых ихранится принципиально важная информация. Однако сеть Биткоин демонстрирует принципиально иной подход к кибербезопасности. Ниодин ееузел не укрепляется специально, напротив, все компьютерные узлы всистеме постоянно находятся под подозрением. Вместо того чтобы доверяться отдельным участникам процесса, система проверяет все, что они делают. Именно процесс проверки и подтверждения спомощью математических задач и поглощает вычислительные мощности, нооноказался весьма эффективным, поскольку засчет него безопасность сети целиком зависит от вычислительных мощностей. Следовательно, система избавлена отпроблем, связанных с авторизацией иуровнем доступа. Если любой пользователь по умолчанию объявляется подозрительным, токаждому придется немало заплатить заправо вносить транзакции вобщий реестр ивсе потеряют вложенные ресурсы, если обнаружится мошенничество. Экономические стимулы делают мошенничество нецелесообразным и фактически безуспешным.


  Чтобы взломать сеть Биткоин, тоесть поменять запись о транзакциях и переправить краденые монеты на определенный кошелек или полностью фальсифицировать реестр, злоумышленнику понадобилосьбы добавить к блокчейну нелегитимный блок и заставить все остальные узлы принять его и продолжить работу. Поскольку стоимость проверки и подтверждения транзакций очень низкая, а стоимость добавления нового блока, наоборот, высокая и продолжает расти— ктомуже большинство пользователей сети заинтересованы вее незапятнанной репутации,— злоумышленники врядли выиграют эту битву. Асучетом стабильного роста стоимости добавления блока задача будет только усложняться.


  Воснове устройства системы лежит фундаментальная асимметрия между стоимостью добавления нового блока транзакций и стоимостью ихпроверки. Фальсифицировать запись технически возможно, новсе экономические стимулы всистеме делают это максимально невыгодным. Таким образом, блокчейн биткоина представляет собой неизменимую и неопровержимую учетную книгу реальных транзакций.


  2.Атака «51%»


  Атака «51%»— это способ использования больших мощностей хеширования для проведения мошеннических транзакций, например двойной траты одних итехже средств. В результате одна из транзакций впоследствии будет отменена и получатель останется без перечисленных ему денег. Общая суть приема такова: если один майнер контролирует большую часть вычислительных мощностей ибыстрее других решает математические задачи, онможет перевести биткоин нанекий адрес иполучить одобрение транзакции, новтожевремя запустить другую цепочку блокчейна, где тотже самый биткоин переводится накошелек, принадлежащий самому мошеннику. Адресат первой транзакции получит подтверждение перевода, но злоумышленник при этом попытается использовать свои вычислительные мощности, чтобы удлинить вторую цепочку. Если онсумеет добиться того, чтобы вторая цепочка стала длиннее первой, атака увенчается успехом иадресат первой транзакции обнаружит, что его биткоин неожиданно исчез изкошелька.


  Чем больше у злоумышленника хешрейт (количество операций хеширования, которые онможет выполнить за определенный промежуток времени), тем выше шансы сделать обманную цепочку длиннее настоящей итем самым увести средства насвой кошелек. Теоретически это действие кажется довольно простым, нонапрактике все гораздо сложнее. Чем дольше адресат ждет подтверждения транзакции, тем меньше вероятность, что мошенник добьется успеха. Если адресат готов дождаться шести подтверждений, возможность успешной атаки снижается почти донуля.


  Теоретически с технической точки зрения атака «51%» осуществима. Однако напрактике экономические стимулы делают ее нецелесообразной. Майнер, которому удалосьбы провести мошенническую транзакцию, подорвалбы репутацию биткоина, что моментально обрушилобы спрос наего токены. Теперь, когда майнинг биткоина превратился в капиталоемкую индустрию скрупными инвестициями, направленными на производство монет, майнеры прежде всего заинтересованы в надежности системы, так как отэтого зависит сумма их вознаграждения. Досих пор не зафиксировано успешных атак набиткоин-транзакции, получившие хотябы одно подтверждение всистеме.


  Единственная относительно удачная попытка двойной траты биткоина произошла в2013году, когда букмекерский сайт под названием Betcoin Dice сообщил обутечке порядка 1000биткоинов (около 100 тысяч долларов по тогдашнему курсу). Биткоины были украдены неизвестным хакером благодаря крупным вычислительным мощностям. Однако злоумышленник добился успеха лишь потому, что Betcoin Dice принимал транзакции снулевым подтверждением, тоесть стоимость атаки была относительно невысока. Еслибы сайт принимал транзакции хотябы содним подтверждением, обмануть систему оказалосьбы намного сложнее. Вот еще одна причина, покоторой сеть Биткоин неслишком подходит для массовых потребительских платежей: для одного подтверждения транзакции нужно генерировать новый блок, аэтот процесс занимает от1 до12минут. Если система, предназначенная для крупных платежей, возьмет насебя риск истанет одобрять платежи снулевым подтверждением, она превратится влакомую мишень для координированных атак двойного расходования с использованием крупных вычислительных мощностей.


  Иными словами, атаку «51%» теоретически можно провести, если получатель платежа нехочет ждать, пока несколько новых блоков подтвердят валидность транзакции. Напрактикеже экономические стимулы работают против владельцев майнингового оборудования, которые захотелибы использовать свои ресурсы в преступных целях. Поэтому успешных атак на адресатов, которые дождались хотябы одного подтверждения транзакции, пока не отмечалось.


  Атака «51%» врядли окажется успешной вслучае проведения сцелью наживы, но цель может быть ииной— обрушить биткоин. Государственные или частные структуры могут приобрести оборудование для майнинга, чтобы захватить вычислительные мощности сети, азатем использовать хешрейт для постоянных атак двойной траты, обкрадывая пользователей иразрушая репутацию системы. Однако сама экономическая природа майнинга препятствует развитию такого сценария. Глобальный рынок вычислительных мощностей отличается жесткой конкуренцией, амайнинг биткоина— одна изсамых крупных, прибыльных и динамичных сфер применения вычислительных мощностей вмире. Некий злоумышленник может рассчитать стоимость захвата 51процента нынешних мощностей сети идаже вложиться впокупку необходимого оборудования. Ноесли на приобретение интегральных схем для майнинга будет брошено такое гигантское количество ресурсов, это лишь приведет крезкому росту цен на оборудование, что обогатит нынешних майнеров ипозволит имвложить средства в повышение собственных мощностей. Кроме того, последует рост инвестиций в производство аппаратуры для майнинга, что, всвою очередь, понизит стоимость вычислительных мощностей иускорит рост хешрейта. Наш потенциальный злоумышленник, будучи новичком нарынке, окажется в невыгодном положении: затратив средства напокупку вычислительного оборудования, онтем самым даст толчок росту чужих, ему не подконтрольных мощностей. Фактически, чем больше ресурсов будет вложено в наращивание вычислительных мощностей для атаки насеть Биткоин, тем стремительнее будет расти еемощность итем труднее будет обрушить систему. Поэтому ивданном случае, невзирая наналичие технической возможности, сама экономика сети делает успех подобной атаки маловероятным.


  Противники биткоина, особенно на государственном уровне, моглибы попытаться его атаковать путем захвата существующей инфраструктуры для майнинга и намеренно используя ее убыточным образом, чтобы подорвать репутацию системы. Однако сам факт того, что майнинговая инфраструктура сети разбросана повсему миру, сделалбы реализацию подобного проекта крайне проблематичной. Правительствам разных стран потребовалосьбы множество скоординированных усилий. Физический захват ферм для майнинга вданном случае былбы нетак эффективен, как манипуляции с оборудованием настадии его производства.


  3.Лазейки в комплектующих


  Еще один теоретически возможный способ обрушить или уничтожить биткоин— манипуляции с процессорами, накоторых установлено ПОдля управления системой. Кпримеру, наузлы для майнинга можно установить вредоносные программы, которые позволят управлять ими состороны ивыводить изстроя вмомент запуска атаки «51%».


  Другой вариант— установка программ-шпионов на компьютеры пользователей биткоина сцелью сбора приватных ключей кбиткоин-кошелькам. Массированная атака подобного рода моглабы существенно подорвать доверие кбиткоину как ценному активу иобрушить нанего спрос.


  Оба вида атаки технически осуществимы, и, вотличие отдвух вышеперечисленных, имненужен полный успех, для того чтобы испортить биткоину репутацию. Успешная атака на оборудование более вероятна, поскольку интегральные схемы для майнинга выпускают всего несколько компаний иэту концентрацию производства, несомненно, можно считать зоной уязвимости биткоина. Тем неменее индустрия майнинга растет, азначит, вскоре наэтот рынок обязательно выйдут идругие производители комплектующих, что уменьшит разрушительный эффект вслучае, если одна линейка продукции будет скомпрометирована.


  Что касается персональных компьютеров, тоих заражение нанесет системе значительно меньший ущерб, поскольку огромное количество производителей повсему миру изготавливает оборудование, предоставляющее доступ ксети Биткоин. Если один производитель окажется неблагонадежным, потребители просто перейдут на компьютеры других компаний. Кроме того, пользователи могут генерировать ключи ксвоим биткоин-адресам на автономных машинах, которые никогда не подключаются к интернету. Самые боязливые могут даже генерировать адреса иключи на автономных компьютерах, которые затем немедленно уничтожаются. Биткоины, хранящиеся втаких кошельках, переживут любую атаку насистему.


  Наиболее действенной защитой отподобных атак нужно признать любовь большинства биткоиновцев к анархизму и шифропанку, из-за которой они более склонны проверять, чем доверять. Биткоиновцы, как правило, намного лучше разбираются втехнике, чем рядовые пользователи, иочень ответственно подходят квыбору софта ихарда. Сама ихкультура значительно уменьшает вероятность успешной атаки. Учитывая распределенный характер сети, атака может серьезно навредить отдельным пользователям идаже вызвать системный сбой вработе, но полностью парализовать сеть или уничтожить спрос набиткоин будет крайне сложно. Ценность биткоина определяется экономическими стимулами, ане оборудованием. Любое отдельно взятое устройство заменимо, а выживание и процветание биткоина будут зависеть от диверсификации производителей оборудования, которая позволит снять уязвимость в техническом плане.


  4.Интернет-атаки и инфраструктура биткоина


  Одно изсамых распространенных заблуждений относительно биткоина состоит втом, что его якобы можно уничтожить, подорвав инфраструктуру его внутренних коммуникаций или «закрыв» интернет. Подобное утверждение обусловлено ошибочным представлением осети Биткоин как о структуре привычного нам вида: множество узловых устройств и объединяющая их инфраструктура с критически важными точками, которые можно взломать ивывести изстроя. Насамом деле сеть Биткоин— это программный протокол, тоесть внутренний процесс, который может выполняться любым из миллиардов компьютеров вовсем мире. Усети Биткоин нет единой точки уязвимости или единой структуры аппаратных средств, откоторой зависелабы ееработа. Любой компьютер, накотором установлено соответствующее ПО, может кней подсоединиться и выполнять операции. Биткоин подобен интернету втом плане, что это протокол, позволяющий объединять компьютеры, ноне инфраструктура, которая их соединяет. Объем данных, необходимых для передачи информации оБиткоине, сравнительно небольшой и составляет ничтожно малую долю отобщего интернет-трафика. Биткоину ненужна такая разветвленная инфраструктура, как интернету вцелом, поскольку его блокчейн передает 1мегабайт данных в10минут. Сегодня существует огромное количество проводных и беспроводных технологий для обмена данными повсему миру икаждому отдельно взятому пользователю достаточно лишь одного рабочего средства для подключения ксети. Для того чтобы создать ситуацию, вкоторой рядовой пользователь системы Биткоин несможет выйти насвязь сдругими пользователями, нужно нанести катастрофический ущерб всей мировой инфраструктуре обмена данными. Жизнь современного общества в значительной степени зависит от подключений, иих бесперебойная работа в буквальном смысле решает для нас вопросы жизни исмерти. Любая попытка разрушить инфраструктуру интернета, скорее всего, нанесет серьезный ущерб обществу, которое попытается ее предпринять, нонесможет остановить работу Биткоина. Вмире слишком много компьютеров и соединений, количество пользователей которых настолько велико, что вывести ихразом изстроя просто нереально. Такое развитие событий укладывается разве что всценарий апокалипсиса, когда уже будет неважно, работаетли сеть Биткоин, потому что проверять это будет некому. Извсех часто упоминаемых факторов риска для биткоина этот кажется мне самым незначительным и маловероятным.


  5.Повышение стоимости операций и сокращение количества узлов


  Помимо гротескных футуристических сценариев, где вся инфраструктура телекоммуникаций уничтожается в бесплодных попытках остановить программный код, для биткоина существуют ивполне реальные угрозы, проистекающие изсамих основ его устройства. Своими ключевыми свойствами как твердой валюты, массу которой невозможно увеличить произвольным решением, и неподцензурной цифровой наличности, защищенной от вмешательства третьих сторон, биткоин обязан сетевым правилам консенсуса, которые очень сложно изменить, особенно в отношении графика эмиссии. Как упоминалось выше, такая стабильность достигается засчет высокого риска, который влечет засобой индивидуальный отказ отправил консенсуса вслучае, если его не поддержит большинство участников системы. Риск остается неоправданно высоким из-за большого количества узлов сети, что усложняет между ними координацию. Если стоимость управления узлом сети значительно повысится, что выведет изигры многих нынешних операторов, количество узлов уменьшится. Сеть, насчитывающая всего два-три десятка узлов, уже неможет считаться децентрализованной. Немногочисленные уцелевшие операторы могут вступить всговор, чтобы изменить правила консенсуса всвою пользу, или даже саботировать работу сети.


  Мне кажется, именно здесь кроется самая серьезная опасность для биткоина в среднесрочной и долгосрочной перспективе. Проблема втом, что возможность управлять собственным узлом сети Биткоин прямо связана сее пропускной способностью. Дотех пор, пока размер блока не превышает 1Мб, большинство операторов могут себе позволить продолжать работу. Однако хардфорк, который увеличилбы размер блока, существенно повысилбы и стоимость работы узла. В результате количество узлов неизбежнобы сократилось. Впрочем, как ивовсех предыдущих случаях, речь идет о технически возможном сценарии, который врядли реализуется напрактике, поскольку экономические стимулы биткоина не способствуют такому развитию событий, очем свидетельствуют многократно отклоненные попытки увеличить размер блока.


  6.Взлом алгоритма SHA-256


  Функция хеширования— неотъемлемая часть устройства сети Биткоин. Хеширование— это процесс, входе которого любая последовательность вводных данных преобразуется вцепочку символов фиксированной длины (хеш) с использованием необратимой математической формулы. Иными словами, эту функцию можно использовать, чтобы генерировать хеш для любого массива данных, но невозможно восстановить исходные данные, имея в распоряжении хеш. Однако есть опасения, что вбудущем, при увеличении вычислительных мощностей, компьютеры смогут выполнять обратную операцию, тоесть «разворачивать» хеш. Тогда все биткоин-кошельки окажутся уязвимыми для взломщиков.


  Сейчас сложно сказать, насколько реалистичен этот сценарий икогда ипри каких условиях онмогбы осуществиться, ноесли опасения сбудутся, биткоин окажется перед лицом весьма серьезной технической угрозы. Для того чтобы обезопасить систему, придется использовать более мощные криптографические инструменты, ноивэтом случае особую сложность будет представлять координация пользовательских действий. Очевидно, понадобится хардфорк, причем большинство узлов сети должны будут отказаться отстарых правил консенсуса впользу новых, включающих всебя и обновленную функцию хеширования. Проблемы координации форка возникнут издесь, однако, поскольку угроза будет весьма реальной илюбой, кто предпочтет сохранить старый протокол, подвергнется риску ограбления, подавляющее большинство пользователей, вероятнее всего, примут хардфорк. Остается интересный вопрос: будетли он упорядоченным, смассовым переходом пользователей вединую новую систему, или возникнет несколько ответвлений, икаждое выберет свой метод криптографической защиты. Взлом алгоритма SHA-256, безусловно, возможен, но экономические стимулы сбольшой долей вероятности побудят пользователей сменить его наболее надежный алгоритм, причем сделать это коллективно и синхронно, выбрав единый новый инструмент хеширования.


  7.Возвращение ктвердым деньгам


  Втовремя как большинство рассуждений отом, каким образом сеть Биткоин можно взломать или уничтожить, сводятся к потенциальным техническим угрозам, былобы куда эффективнее вборьбе сним ослабить экономическую мотивацию пользователей. Вышеперечисленные способы атаки врядли увенчаются успехом, поскольку им противостоят экономические стимулы, способствующие применению криптовалюты. Бороться с биткоином— все равно что запрещать нож или колесо: если некое техническое средство приносит пользу, человечество сумеет обойти любые запреты. Единственный способ борьбы с технологией— не запрещать ее, а предложить лучшую альтернативу, итогда потребность вее применении отпадет сама собой. Никто никогда непытался запретить печатную машинку, нос появлением персональных компьютеров ею перестали пользоваться.


  Спрос набиткоин обусловлен желанием совершать платежи вне государственного контроля, атакже потребностью внадежном средстве накопления и сбережения. Ипока правительственные структуры налагают ограничения начастные транзакции, а национальная валюта остается волатильным платежным средством, массу которого легко увеличить пожеланию политиков и финансистов, биткоин будет пользоваться стабильным спросом, ажестко ограниченная эмиссия, вероятно, приведет к дальнейшему росту его стоимости, побуждая использовать его вкачестве хранилища ценности.


  Рассуждая гипотетически, если вернуть нынешнюю банковскую и монетарную систему кзолотому стандарту XIXвека, когда почти весь мир использовал твердые деньги, а индивидуальная свобода считалась высшей ценностью, спрос набиткоин, повсей вероятности, существенно снизился бы. Подобный сценарий привелбы кпадению цен на криптовалюту, что нанеслобы значительный ущерб ее владельцам, повысилобы ее волатильность и отбросилобы ееразвитие на несколько лет назад. Сучетом высокой волатильности ипри наличии относительно надежного монетарного стандарта потребность вбиткоине значительно сократилась бы. Вмире, где полномочия правительств и инфляционные тенденции ограничены золотым стандартом, давно заработанная репутация золота иего относительно стабильная покупательная способность моглибы стать непреодолимым конкурентным преимуществом. Тогда количество пользователей биткоина пересталобы расти нынешними темпами ионнесмогбы выйти науровень, необходимый для достижения относительной ценовой стабильности.


  Однако напрактике вероятность возврата кзолотому стандарту и либеральным формам государственного управления крайне низка. Эти понятия абсолютно чужды большинству нынешних политиков и избирателей, которые смолоком матери впитали веру вто, что государственный контроль над финансовыми потоками и нравственными ценностями необходим для процветания общества. Впрочем, даже еслибы эта политическая и монетарная трансформация оказалась возможна, тобиткоин, всилу жестко ограниченной эмиссии, вероятно, сохранилбы привлекательность для многих инвесторов, что само посебе вызвалобы его дальнейший рост и укрепление монетарного статуса. Помоим оценкам, возвращение кзолотому стандарту представляет собой наиболее серьезную угрозу для биткоина, однако оно маловероятно ивлюбом случае не уничтожит биткоин полностью.


  Еще одна потенциальная опасность для биткоина таится в появлении новых видов твердых денег, которые превзойдут его поряду параметров. Многие полагают, что угроза исходит прежде всего от альткоинов— альтернативных биткоину криптовалют. Однако ятвердо убежден, что ниодна изних неможет состязаться с биткоином зазвание «твердой валюты №1» попричинам, подробно изложенным ниже. Прежде всего биткоин— единственная по-настоящему децентрализованная цифровая валюта, которая естественным образом превратилась всредство обмена между майнерами, разработчиками и пользователями, притом что ниодна изэтих сторон неможет контролировать процесс. Лишь одна валюта может существовать натаких условиях, ведь все остальные проекты заимствовали эту модель вуже готовом виде, тоесть она не сложилась спонтанно, абыла навязана сверху. Любая попытка искусственно «повторить» биткоин предполагает централизованный контроль состороны создателей системы.


  Следовательно, если говорить о структуре и технологической базе биткоина, ниодна имитация несможет полностью подменить оригинал. По-настоящему конкурентоспособная цифровая валюта может возникнуть лишь засчет принципиально новых технологий, однако предугадать их появление еще дотого, как они будут изобретены, сложно. Сучетом всего, что нам известно обистории ныне существующих валют, можно лишь сказать, что разработать новую технологию вэтой сфере будет непросто.


  АЛЬТКОИНЫ


  Биткоин стал первым образцом одноранговой электронной валюты, ноне последним. Как только разработки Накамото стали достоянием гласности, абиткоин начал расти вцене и привлекать пользователей, нашлось немало желающих скопировать успешную модель и запустить свою криптовалюту. Первой такой монетой стал неймкоин, запущенный в2011году набазе кода биткоина. Поданным портала coinmarketcap.com, кфевралю 2017года было создано неменее 732 цифровых валют.


  Принято считать, что все эти альткоины конкурируют с биткоином ичто один изних может выиграть соревнование вбудущем. В действительности ихсложно назвать полноценными соперниками биткоина, поскольку они необладают ключевыми свойствами, засчет которых биткоин функционирует как цифровая наличность итвердая валюта. Для того чтобы платежное средство функционировало как наличность, оно должно быть неподконтрольно третьим сторонам иего деятельность должна координироваться исключительно волей пользователя и программным кодом, чтобы ниодин посредник или контролер несмог вмешаться вход транзакции. Похоже, досих пор ниодному альткоину неудалось воспроизвести специфическую расстановку сил, которая характеризует экономику биткоина ине позволяет какой-либо стороне контролировать исполняемые платежи.


  Биткоин был разработан программистом, чье настоящее имя досих неизвестно. Изначально онразослал свой проект узкому кругу любителей криптографии и, учтя ряд замечаний и предложений, запустил его втандеме спокойным Хэлом Финни— известным разработчиком, скончавшимся вавгусте 2014года. После нескольких дней проведения экспериментальных транзакций спомощью Финни ксети начали присоединяться новые пользователи, которые истали первыми майнерами биткоина. Сам Накамото исчез срадаров всередине 2010-х годов, заявив, что «переключается надругие проекты», истех пор, насколько мне известно, онем никто ничего неслышал161. Насчету, который, повсей вероятности, контролировался или контролируется Накамото, лежит порядка миллиона биткоинов, однако никакого движения средств поэтому счету не зафиксировано; очевидно, Сатоши пока не воспользовался финансовыми плодами своего изобретения. Однако онпринял все возможные меры, чтобы скрыть свое подлинное имя. Досих пор унас нет убедительных данных, которые позволилибы предположить, кто скрывается под псевдонимом Сатоши Накамото. Еслибы создатель биткоина пожелал раскрыть свой секрет, онуже давно назвалсябы публике. Еслибы оноставил хоть какие-то следы, которые помоглибы установить его личность, ими уже давно воспользовались бы. В действительности над его перепиской бьются многочисленные журналисты иэксперты, но никому еще неудалось выйти наверный след.


  Поскольку Накамото иФинни покинули наши ряды, убиткоина неосталось признанных лидеров или руководителей, которые моглибы определять вектор его развития или вмешиваться вход его эволюции. Даже Гэвин Андресен, давний соратник Накамото, чье имя прочно ассоциируется с биткоином, нераз терпел поражение, пытаясь руководить процессом. СМИ нередко цитируют последнее электронное письмо, предположительно отправленное Сатоши Накамото, где говорится: «Ярешил заняться другими проектами. Биткоин яоставляю внадежных руках Гэвина и остальных»162. Андресен неоднократно пытался увеличить размер блока вреестре биткоина, ноего предложения ниразу неполучили достаточной поддержки состороны владельцев узлов имайнеров.


  Биткоин демонстрирует непрестанный рост повсем ключевым показателям, приведенным вглаве8, тогда как присутствие любых властей и авторитетов вего структуре стремится кнулю. Всущности, сегодня биткоин можно рассматривать как полностью автономный программный код, поскольку ниодна сторонняя инстанция неможет контролировать его деятельность. Она регулируется лишь внутренними правилами сети, и возможность внести вних сколь-нибудь существенные изменения выглядит весьма призрачной, так как экономические стимулы системы направлены на поддержание статус-кво всеми ее участниками.


  Именно автономный характер программного кода в сочетании сосложным доказательством работы позволяет столь эффективно решать проблему двойного расходования, атакже использовать биткоин вкачестве цифровой наличности. Другим цифровым валютам пока неудалось перенять этот принцип самоуправления. Любая криптовалюта, созданная после биткоина, обречена натяжелый экзистенциальный кризис, поскольку биткоин уже себя зарекомендовал, имеет отлаженную систему защиты, вычислительные мощности иширокую пользовательскую базу, и, конечноже, любой желающий купить криптовалюту предпочтет биткоин его более мелким именее защищенным аналогам. Воспроизвести программный код и разработать свою «монету» можно практически бесплатно, иновые криптовалюты возникают чутьли некаждый день, ноихшансы науспех ничтожно малы без активной команды, готовой вкладывать силы исредства вразвитие, продвижение, доработку кода и механизмы защиты. Биткоину как первой ласточке, чтобы обеспечить стабильный спрос, понадобилось всего лишь продемонстрировать свою жизнеспособность вкачестве твердой цифровой валюты, притом что втовремя заним стоял лишь анонимный программист, почти ничего не потративший наего раскрутку. Альткоины— это копии, которые очень легко воспроизвести. Нонаних нет готового спроса; его нужно создавать и постоянно поддерживать.


  Вот почему закаждым альткоином стоит целая команда разработчиков и маркетологов, которые запускают проект и регулярно передают журналистам пресс-релизы, создавая информационный повод. Ониже первыми проводят майнинг новых монет, прежде чем подключатся другие пользователи. Имена создателей таких коинов широко известны, поэтому, какбы они ни старались, они немогут убедить пользователей вполной автономности и неподконтрольности своей криптовалюты. Иными словами, после того как джинн-биткоин вырвался избутылки, любой, кто попытается создать альтернативу, может добиться успеха лишь путем серьезных денежных вливаний, азначит, должен стать тем самым доверенным посредником, откоторого криптовалюта призвана нас избавить. Увсех альткоинов есть команда разработчиков, которые запустили проект, вывели нарынок итеперь занимаются его поддержкой. Ихимена хорошо известны, но, несмотря навсе усилия, они немогут убедительно доказать, что нисколько не контролируют эволюцию своей криптовалюты. Таким образом, альткоины немогут претендовать нароль цифровой наличности, неподконтрольной третьим сторонам. Если криптовалюта подчинена некоей управляющей структуре, она уже неможет рассматриваться как вид цифровой наличности. Скорее следует считать ееканалом для опосредованных платежей— причем весьма неэффективным.


  Перед разработчиками альтернативных криптовалют встает дилемма: без активной группы программистов и маркетологов ниодна цифровая валюта несможет привлечь пользователей или капитал нанынешнем рынке, где соперничают более семисот «коинов». Носвполне опознаваемой административной верхушкой валюта уже неможет считаться полностью автономной и децентрализованной. Когда большая часть денежной массы, вычислительных мощностей и экспертного знания принадлежит группе разработчиков, криптовалюта становится фактически централизованным платежным средством ивектор ееразвития диктуется интересами администрации. Вцентрализованной цифровой валюте нет ничего плохого, и, вероятно, мыувидим таких конкурентов на свободном рынке без государственных ограничений. Однако централизованная валюта скрайне громоздкой и неэффективной структурой, единственный плюс которой состоит в устранении одной точки уязвимости— это ужчересчур.


  Эта проблема прежде всего касается криптовалют, жизнь которых началась сICO, или первичного предложения монет. Вэтом случае вполне конкретная группа разработчиков поддерживает публичную связь с инвесторами; следовательно, проект изначально носит централизованный характер. Злоключения эфириума— криптовалюты, которая порыночной стоимости уступает только биткоину,— наглядный тому пример.


  Так называемая Децентрализованная автономная организация (DAO) была первым экспериментом по внедрению смарт-контрактов вработу сети Эфириум. После того как всмарт-контракт было вложено около 150миллионов долларов, некий злоумышленник смог выполнить код таким образом, что треть активов DAO ушла наего счет. Назвать этот инцидент кражей былобы несовсем корректно, поскольку все вкладчики заранее согласились, что ихактивы будут управляться программным кодом ибольше ничем, ахакер, всущности, использовал только код, как и предполагали рамки договора. После атаки разработчики Эфириума «откатили» систему допрежнего состояния и запустили новую ветку блокчейна, конфисковав активы грабителя и распределив ихмежду жертвами кражи. Подобный возврат к«ручному» управлению противоречит заявленной цели— назначить программный код верховным законом— иставит под сомнение сам принцип работы смарт-контрактов.


  Если реестр второй по вычислительной мощности криптовалютной системы можно «переписать» вручную, когда транзакции не устраивают группу разработчиков, значит, ниодин из альткоинов в действительности незащищен вычислительными мощностями. Концентрация денежной массы, профессиональных навыков и вычислительных мощностей вруках небольшой группы, связанной деловыми интересами, фактически лишает применение децентрализованной блокчейн-платформы всякого смысла.


  Кроме того, крайне сложно представить все эти частные «монеты» вроли глобального платежного средства. Если такая валюта резко подорожает, узкий круг ее разработчиков приобретет огромное состояние, атакже право взимать сеньораж, которое в современном мире принадлежит национальным государствам. Центробанки и правительства нестанут покорно терпеть такой подрыв их авторитета.


  Центробанкам не составилобы особого труда надавить на кураторов такой валюты идобиться ее уничтожения или изменения ихработы таким образом, чтобы устранить ихкак конкурентов. Досих пор ниодин альткоин не продемонстрировал ничего похожего на стабильность и неуязвимость, свойственные биткоину, которыми онобязан своей поистине децентрализованной природе и поощрительным механизмам, обеспечивающим соблюдение правил консенсуса. Биткоин заслужил свою репутацию, прожив девять лет на просторах интернета без всяких контролирующих инстанций, успешно сопротивляясь масштабным, тщательно скоординированным попыткам его изменить. Большинствоже альткоинов— это коллективные проекты с дружеской рабочей атмосферой. Это прекрасно для стартапа, но совершенно непригодно для криптовалютной системы, которая должна демонстрировать стабильную монетарную политику. Ведь если команда какого-нибудь альткоина захочет сменить политику, сделать это решением «сверху» будет совсем несложно. Эфириум, кпримеру, досих пор не предложил внятной монетарной политики на обозримое будущее— эта тема вынесена на коллективное обсуждение. Для командного духа Эфириума это, наверное, полезно, но глобальная твердая валюта неможет существовать наподобных основаниях. Впрочем, справедливости ради отмечу, что Эфириум вродебы ине стремится еюстать. Толи осознавая свою уязвимость, толинежелая связываться свластями, большинство альткоинов пока позиционируют себя некак замену биткоину, акак дополнение кнему, выполняющее несколько иные задачи.


  Ничто всамом устройстве биткоина не препятствует его применению втехже целях, окоторых заявляют создатели многочисленных альткоинов, иниодна криптовалюта пока не продемонстрировала новых функций или свойств, которыми необладалбы биткоин. Все альтернативные проекты предлагают свободно торгуемую валюту, которую гораздо удобнее былобы заменить валютой, привязанной кнекоему стандарту ценности ради более стабильного курса. Если долго изучать всевозможные альткоины, поневоле складывается впечатление, что все разговоры о криптовалюте как деньгах будущего неболее чем попытка создать информационный шум иподороже продать монеты, в буквальном смысле сделанные изничего.


  Однако убеждение, что новым веб-приложениям требуется собственная децентрализованная валюта, крайне наивная надежда нато, что нерешенная проблема несовпадения запросов может принести экономическую выгоду. Новедь реальные компании не выпускают собственных платежных единиц, поскольку деньги, которые можно потратить только врамках одной отрасли, никому ненужны. От платежных средств прежде всего требуется ликвидность, возможность потратить ихвлюбой момент. У платежных единиц, которые принимаются лишь определенными продавцами, очень низкая ликвидность, иони не выполняют своей ключевой задачи. Разумеется, все потребители предпочтут ликвидные активы, илюбой предприниматель, настаивающий наоплате в собственных расчетных единицах, лишь повысит издержки ириски.


  Даже втех заведениях, где требуются некие виды токенов— например, вказино или парках аттракционов,— их стоимость всегда привязана к ликвидным единицам, поэтому клиент точно знает, что именно онкупил, иможет производить точные экономические расчеты. Если хотябы одна изэтих якобы революционных децентрализованных валют найдет себе практическое применение, оно совершенно точно небудет оплачиваться внутренними токенами.


  Насамом деле после изучения этой сферы втечение нескольких лет явынужден констатировать, что досих пор невстретил наодной криптовалюты, которая предлагалабы продукт или услугу, действительно востребованные нарынке. Хваленые децентрализованные приложения будущего все никак не появляются, зато токены, якобы необходимые для ихработы, множатся вгеометрической прогрессии. Поневоле закрадывается подозрение, что единственное предназначение всех этих революционных валют,— обогащение их создателей.


  Ниодна криптовалюта, кроме биткоина, неможет претендовать наполную автономию, поэтому все попытки воспроизвести его формальную структуру заранее обречены нанеудачу. С технической точки зрения клонирование биткоина не представляет никакой сложности— это сделано уже тысячу раз. Современем эти клоны наводнят рынок и, вероятно, станут совершенно неотличимы друг отдруга. Альтернативные виды криптовалют восновной массе представляют собой мягкие деньги. Ниодин альткоин не заслуживает отдельного рассмотрения, поскольку все они выполняют одинаковые функции, которые суспехом выполняет ибиткоин, носодним принципиально важным отличием: их архитектуру иденежную массу с легкостью можно изменить, тогда как монетарная политика биткоина фактически определена навека.


  Вопрос отом, удастсяли какой-либо изновых криптовалют предложить пользователям новые востребованные услуги, которых не предусматривает биткоин, пока остается открытым, ноуже сейчас очевидно, что только биткоин вполной мере может претендовать название децентрализованной цифровой наличности. Разработчики других криптовалют предпочитают копировать формальное устройство биткоина, делая при этом вид, будто добавили кнему нечто функционально новое. Поэтому их альткоины, вероятно, пригодны лишь для обогащения своих создателей. Тысячи имитаций замысла Накамото, возможно, льстят создателю биткоина, ноуспех последнего— признание, не сравнимое нисчем. Завсе годы существования все значимые изменения вкод биткоина вносили лишь самые компетентные и бескорыстные разработчики, которым искренне хотелось улучшить систему. Гораздо менее талантливые программисты сумели разбогатеть, продавая идеи Накамото вяркой рыночной упаковке, ноникому ихних неудалось добавить новый набор функций, который пользовалсябы подлинным спросом. Бум альткоинов невозможно понять вне контекста легких государственных денег илегких инвестиций, которые формируют огромные рыночные пузыри злокачественных вложений.
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    Рис.22. Алгоритм принятия решения о блокчейне

  


  Поразительно быстрое подорожание биткоина иего сложное техническое устройство, невсегда понятное рядовому пользователю, породило множество мифов. Пожалуй, самый стойкий и распространенный связан с блокчейном— ключевым инструментом всистеме Биткоин, позволяющим собирать транзакции в информационные блоки, которые объединяются вцепочку иобразуют распределенный реестр. Бытует мнение, что технологию блокчейн можно применить для решения социально-экономических проблем идаже произвести сеепомощью «революцию» внынешнем укладе жизни. Нужно отметить, что такие надежды возлагаются едвали ненакаждую изобретенную сегодня модную «игрушку». «Биткоин всего лишь частный случай, нолежащая вего основе технология блокчейн— наше будущее»— мантра, которую начиная с2014года без конца повторяют банкиры, журналисты иполитики, которых объединяет лишь одно— полное непонимание того, как насамом деле функционирует сеть Биткоин.


  Эта вера в«великий имогучий блокчейн» весьма характерный пример научного карго-культа (если использовать выражение американского физика Ричарда Фейнмана), или религии самолетопоклонников, распространенной среди аборигенов Меланезии. Вовремя Второй мировой войны американские ВВС базировались наостровах Тихого океана, а прибывающие туда самолеты вчисле прочего доставляли иподарки для островитян: одежду, консервы, оружие. Когда война закончилась ибазы закрылись, местные племена изо всех сил старались вернуть «божественные» самолеты. Для этого они подражали поведению авиадиспетчеров: делали «наушники» из половинок кокоса, разводили сигнальные костры, строили специальные хижины с«антеннами» изветок, полагая, что таким образом приманят самолеты ивновь получат доступ ктоварам, которые изменили ихжизнь. Разумеется, стратегия не сработала, потому что диспетчер несоздавал самолеты сгрузом извоздуха, абыл лишь частью сложного технологического процесса, который начинается с производства самолетов и завершается их прибытием набазу, однако аборигены Тихоокеанских островов были нев состоянии это осознать.


  Подобно островитянам, поклонники технологии блокчейн, которые убеждены, что она сама посебе способна порождать экономические блага, неосознают, что блокчейн лишь часть большого целого. Механизм проверки и подтверждения записей вреестре биткоина чрезвычайно сложен ислужит вполне конкретной цели— выпуску валюты иобмену ценностями без привлечения доверенной третьей стороны. «Технология блокчейн»— втой мере, в какой она существует,— вовсе недешевый и эффективный способ выполнения транзакций онлайн. В действительности это крайне медленный и неэффективный инструмент по сравнению с централизованными платежными системами. Его единственное преимущество— устранение необходимости в посредниках, поэтому сферой его применения могут быть области, где отсутствие посредников настолько важно для пользователей, что оправдывает высокие цены идолгую обработку транзакций. И единственный процесс, где онможет вэтом преуспеть,— обращение токенов водной определенной сети, поскольку код блокчейна не позволяет ему функционировать вне «родной» платформы.


  Чтобы лучше понять, насколько биткоин неэффективен как платформа для онлайн-платежей, проведем мысленный эксперимент. Если убрать всю специфику— децентрализацию, доказательство работы, майнинг, отсутствие посредников— и запустить централизованную версию сети Биткоин, она будет состоять всего лишь из алгоритма для эмиссии монет ибазы данных оправе собственности наних, которая обрабатывает около 300 тысяч транзакций вдень. Такие задачи просты илюбой современный персональный компьютер прекрасно сними справится. Всущности, обыкновенный ноутбук среднего ценового сегмента может обработать до14 тысяч транзакций всекунду, тоесть весь ежедневный объем транзакций сети Биткоин онвыполнит за20 секунд164. Для обработки ежегодного объем транзакций ноутбуку понадобится чуть больше двух часов. Однако запуск криптовалютного проекта на персональном компьютере потребует доверия кего владельцу инадежной защиты машины отхакеров ивирусов. На сегодняшний день единственное решение, которое позволяет вродебы несложной программе работать, не полагаясь на порядочность и ответственность администраторов,— это децентрализованная одноранговая система Биткоин с математическим доказательством работы. Задача оказалась весьма нетривиальной: несколько поколений разработчиков безуспешно пытались еерешить, пока непоявился вариант Накамото. Качественный ноутбук внаши дни демонстрирует хешрейт примерно в10мегахешей всекунду. Биткоин совокупно обрабатывает около 20 экзахешей всекунду, тоесть столькоже, сколько 2 триллиона ноутбуков. Иными словами, чтобы полностью устранить необходимость в посредниках, вычислительную мощность для работы несложной криптовалютной программы необходимо повысить примерно в2 триллиона миллиардов раз.


  Эмиссия монет и проведение транзакций нетребуют таких вычислительных мощностей— они нужны для того, чтобы снять проблему доверия. Любой другой вычислительный процесс может использовать технологию блокчейн лишь при соблюдении двух условий.


  Во-первых, выгода от децентрализации должна быть достаточно весомой для оправдания высоких затрат. Если процесс требует хотябы минимального привлечения третьих сторон, децентрализация теряет целесообразность. Когда предприниматели заключают некий договор врамках действующего законодательства, его фактическое выполнение определяется юридическими нормами, которые имеют больший вес, чем правила консенсуса в виртуальной сети, следовательно, дорогостоящие децентрализованные решения здесь неимеют смысла. Тожекасается и финансовых структур: децентрализация баз данных ничего неизменит, поскольку сами они по-прежнему будут играть роль доверенных посредников во взаимодействии друг сдругом и клиентами.


  Во-вторых, сам вычислительный процесс должен быть достаточно прост, чтобы не перегружать блокчейн-реестр. Скаждой итерацией процесса цепочка блоков будет удлиняться и многочисленные узлы вскоре перестанут справляться с обработкой полной копии реестра. Такой блокчейн «потянут» лишь супермощные компьютеры, азначит, децентрализации не произойдет. Вспомним оразличии между узлами, накоторых хранится реестр, и майнерами, которые выполняют доказательство работы (онем речь шла вглаве8): майнерам необходимы огромные вычислительные мощности для внесения транзакций вобщий реестр, тогда как узлам требуются незначительные мощности для хранения копии реестра и подтверждения валидности транзакций. Поэтому узлом можно управлять с помощью персонального компьютера, акаждому отдельно взятому майнеру требуется мощность сотен ПК. Если само ведение реестра чересчур усложнится, узлами должны будут стать уже не персональные машины, акрупные серверы, следовательно, децентрализация не состоится.


  Размер блоков вреестре биткоина не превышает 1Мб, что ограничивает темпы разрастания блокчейна. Этот лимит позволяет обыкновенным компьютерам поддерживать узел сети. Если увеличить размер блока или использовать реестр для более сложных операций, кчему призывают адепты блокчейна, персональные компьютеры уже несмогут обслуживать реестр. Втаком случае сетью будут управлять несколько мощных узлов, принадлежащих крупным организациям, тоесть вновь возникнет централизованная структура.


  Автономная цифровая валюта досих пор остается единственным удачным продуктом технологии блокчейн именно потому, что речь идет о технически несложном процессе, входе которого цепочка блоков вреестре удлиняется относительно медленно. Это означает, что стать пользователем и участником системы Биткоин можно спомощью обыкновенного домашнего компьютера и стандартного подключения к интернету. Алгоритм, контролирующий инфляцию, тоже нетребует особых вычислительных мощностей, однако его децентрализованный характер и отсутствие посредников при эмиссии биткоина приносят значительную выгоду конечным пользователям, как было показано вглаве8. Все прочие монетарные средства наших дней контролируются структурами, которые влюбой момент могут увеличить денежную массу ради обогащения засчет растущего спроса. Это верно для фиатных валют и недрагоценных металлов, нокасается изолота, которое вбольших количествах хранят центробанки, готовые выбросить его нарынок, чтобы недать ему чересчур укрепиться вцене и потеснить фиатные валюты. Благодаря биткоину твердые деньги стали вновь доступны всем желающим впервые после упразднения золотого стандарта. Крайне необычное сочетание кибернетической легкости и экономической весомости объясняет, почему вычислительные мощности биткоина выросли до беспрецедентного масштаба. Завосемь лет никому неудалось найти блокчейну другое применение, которое оправдалобы распределение реестра между тысячами узлов, нопри этом позволилобы сохранить его относительную легкость, засчет которой ивозможна такая децентрализация.


  Первый вывод из вышесказанного состоит втом, что любое изменение в протоколе биткоина, которое приведет к увеличению блока, скорее всего, будет отклонено пользователями, инетолько всилу устойчивости правил консенсуса, ноипотому, что после него большинству операторов будет не покарману поддерживать собственные узлы. Поскольку именно операторы решают, какой программный код будет установлен наихмашинах, можно предположить, что многие предпочтут сохранить нынешнюю версию ПОибудут использовать биткоины традиционного образца. Таким образом, любая попытка обновить протокол биткоина приведет лишь ксозданию очередной альтернативной криптовалюты, неотличимой отсотен подобных аналогов.


  Второй вывод сводится ктому, что любые приложения наоснове блокчейна, которые сейчас рекламируют высокооплачиваемые консультанты, обещая нам революцию в банковском деле и технологии хранения данных, обречены остаться встатусе демоверсий без практической ценности. Блокчейн всегда будет неудобным и неэффективным инструментом для финансовых структур ипрочих доверенных посредников. Технология, разработанная специально для устранения посредничества, врядли всерьез пригодится тем самым третьим сторонам, которые она призвана заменить.


  Для записи транзакций существуют более простые именее громоздкие инструменты, нолишь распределенный реестр позволяет вести учет без доверенных посредников. Транзакция попадает вблокчейн потому, что множество участников процесса стремятся подтвердить ееза вознаграждение. Однако ниодин изних необлечен доверием иненаделен полномочиями исполнять транзакции. Напротив, мошенническая операция немедленно распознается и отменится другими пользователями сети, которые заинтересованы в безупречной репутации биткоина. Иными словами, биткоин целиком и полностью выстроен насистеме сложных и дорогостоящих вычислений, ради того чтобы устранить проблему доверия и ответственности: это 100процентов проверки и0процентов доверия.


  Вопреки многочисленным мифам ишумихе вокруг биткоина отказ от посредничества выгоден далеко невовсех сферах деятельности. Если тщательно разобраться в устройстве биткоина, становится очевидно, что переход ксистеме без доверенных посредников имеет свои плюсы иминусы. Вчисле преимуществ— индивидуальная власть над протоколом, отсутствие цензуры иконтроля, стабильность графика эмиссии и технических параметров. А недостаток состоит втом, что для одинакового объема работы ей требуется гораздо больше энергии и вычислительных мощностей, чем централизованным платежным системам. Лишь самые наивные футуристы могут искренне верить, что подобные затраты оправдают себя в большинстве случаев. Вполне вероятно, что единственная сфера, где расход энергетических и вычислительных ресурсов действительно может быть оправдан— это поддержка единой транснациональной твердой валюты. Нотоесть две веские причины. Во-первых, затраты на вычислительные мощности можно компенсировать, постепенно захватывая мировой валютный рынок, стоимость которого доходит до80 триллионов долларов США. Во-вторых, как мыуже знаем, сама суть твердых денег заключается втом, что человек ихнев состоянии контролировать, азначит, предсказуемый и неизменяемый алгоритм идеально подходит для производства твердой валюты. После многолетних поисков и размышлений янемогу назвать другого процесса вкакойбы тонибыло экономической сфере, который былбы одновременно столь важен, чтобы оправдать огромные затраты наего поддержание, ипри этом столь прозрачен ипрост, чтобы полное устранение человеческого фактора стало несомненным преимуществом.


  Для большей наглядности стоит провести параллель систорией автомобиля. В1855году, когда Карл Бенц установил двигатель внутреннего сгорания наэкипаж иполучил первое самодвижущееся транспортное средство, его главной задачей было избавить повозки отлошадей иубрать сулиц конский навоз. Бенц непытался заставить лошадей скакать быстрее. Конная повозка неприбавит ходу от того, что нанее водрузили тяжелый металлический двигатель. Наоборот, она поедет медленнее, а количество конского навоза ничуть не изменится. Подобнымже образом, как мыувидели вглаве8, колоссальные вычислительные мощности, необходимые для работы сети Биткоин, позволяют совершать транзакции и регулировать денежную массу без участия доверенных третьих сторон, ноесли всистеме всеже сохраняются посредники, то все эти мощности— напрасная трата ресурсов.


  Продолжитли биткоин набирать популярность, покажет время. Возможно, витоге онзаменит многих финансовых посредников. Вероятен и противоположный сценарий: биткоин остановится вразвитии или вообще прекратит существование. Нереализуем только один вариант: что распределенный реестр окажется удобным инструментом для тех самых посредников, которых призван заменить.


  Блокчейн— это крайне убыточная и неэффективная технология для любых доверенных посредников вторговле, финансовых транзакциях или ведении учета. Вне биткоин-среды он объединяет всебе худшие черты обеих моделей: громоздкую структуру распределенного реестра ивысокую степень риска, сопряженного с посредничеством. Неудивительно, что спустя восемь лет после зарождения эта технология так иненашла успешного коммерческого применения вне той среды, ради которой изначально создавалась.


  Вместо конкретных результатов мыполучили яростную шумиху вСМИ, выступления наВсемирном экономическом форуме и ожесточенные дискуссии в правительственных, научных и промышленных кругах. Правительственные структуры ипрочие организации вложили миллионы долларов в исследования и поисковые проекты, но посей день неполучили никакой практической отдачи. Блокчейн-специалисты разработали экспериментальные платформы для биржевой торговли, регистрации права собственности, голосования иперевода средств. Нопока ниодна изэтих новинок неполучила коммерческого применения, поскольку все они дороже более простых инструментов, предполагающих единую базу данных ипакет программного обеспечения. Ктакому выводу недавно пришла администрация штата Вермонт165.


  Между тем банковские структуры без особого успеха применяют технологии предыдущего поколения. Вянваре 2016года СЕО финансового холдинга JPMorgan Chase Джейми Даймон горячо рекламировал технологию блокчейн нафоруме вДавосе, хотя натот момент OFX-интерфейс его собственного банка, разработанный в1997году для обмена финансовой информацией между потребителями, не функционировал уже два месяца.


  Для сравнения вспомним, что сеть Биткоин сложилась наоснове блокчейна всего лишь через два месяца после того, как Накамото представил новую технологию. Досих пор вееработе неотмечено никаких перебоев, инаданный момент денежная масса биткоина оценивается приблизительно в150миллиардов долларов. Блокчейн был предложен как решение проблемы цифровой наличности. Поскольку решение оказалось вполне функциональным, сеть биткоин быстро разрослась, притом что Накамото работал анонимно иобщался с коллегами с помощью кратких электронных посланий. Биткоину не понадобилось ни инвестиций, ни конференций, ни рекламных кампаний.


  Таким образом, представление отом, что технология блокчейн существует сама посебе иможет применяться для решения отдельно взятых задач, весьма спорно. Намного корректнее былобы рассматривать блокчейн-структуру как неотъемлемую часть механизма биткоина ипрочих криптовалют. Однако термин «технология блокчейн» нередко используется для простоты и наглядности при разговоре сширокой публикой. Далее приведены широко разрекламированные способы применения блокчейна, азатем обозначены наиболее серьезные препятствия для их практического воплощения.


  I.Потенциальные сферы применения технологии блокчейн


  Краткий обзор стартапов и поисковых проектов, связанных с технологией блокчейн, позволяет заключить, что потенциальные сферы ее применения делятся натри основные категории.


  1.Цифровые платежи


  Имеющиеся коммерческие механизмы для перевода средств опираются на централизованные реестры, где ведется учет транзакций ибаланса счетов. Посути, информация оплатеже однократно передается посреднику, который проверяет ее достоверность и соответствующим образом изменяет оба баланса. Вблокчейн-структуре информация передается всем узлам сети, что требует гораздо большего числа операций, больших вычислительных мощностей иболее длительного срока исполнения. Транзакция становится частью блокчейн-реестра и копируется накаждый компьютер сети. Этот процесс медленнее идороже, чем централизованное проведение. Вот почему платежные системы Visa иMasterCard совершают по2000 транзакций всекунду, асеть Биткоин— максимум четыре. Блокчейн нужен биткоину непотому, что позволяет выполнять транзакции быстрее идешевле, апотому, что устраняет потребность в посредниках: платежи производятся потому, что узлы сети конкурируют заправо их подтвердить, нопри этом ниодин узел необлечен доверием иненаделен особыми полномочиями. Непонятно, каким образом доверенные посредники смогут оптимизировать свою работу спомощью технологии, которая жертвует скоростью и эффективностью именно ради того, чтобы избавиться отвсякого посредничества. Влюбом случае, когда платежное средство контролируется некими инстанциями, эффективнее будет проводить и записывать транзакции централизованно. Очевидно, что блокчейн как платежный инструмент пригоден лишь для операций сего собственной децентрализованной валютой, анес регулируемыми денежными единицами.


  2. Контракты


  Внаши дни деловые контракты составляются юристами, их законность оценивается всуде, а выполнение при необходимости обеспечивается полицией. Криптографические системы смарт-контрактов (например, Эфириум) прописывают контракты в программном коде блокчейна, чтобы обеспечить их автоматическое исполнение, устранить вероятность расторжения или обжалования ивывести из-под контроля судебной системы. Девиз поклонников смарт-контракта звучит так: «Код есть закон». Проблема втом, что юридический язык, используемый при составлении договоров, всеже понятен гораздо большему проценту населения, чем язык программирования, накотором написан смарт-контракт. Вовсем мире, вероятно, найдется лишь несколько сотен экспертов, которые могут понять условия смарт-контракта вовсех тонкостях, даиони не застрахованы от технических ошибок. Хотя в последнее время специалистов посмарт-контрактам становится больше, узкий круг первопроходцев всегда будет занимать привилегированное положение. Навыки программирования дадут им стратегическое преимущество перед остальными пользователями.


  Чем опасно такое преимущество, выяснилось при первомже применении смарт-контрактов на платформе Эфириума, врамках проекта DAO, очем подробно яуже рассказывал чуть выше вразделе об альткоинах. Эфириум— второй (после Биткоина) блокчейн помасштабу вычислительных мощностей. Распределенный реестр Биткоина невозможно «откатить» назад, но, если это удалось сделать сЭфириумом, значит, любой блокчейн меньших масштабов, чем Биткоин, посути, является централизованной системой, подконтрольной ее операторам. Очевидно, код далеко невсегда закон, ведь операторы смарт-контрактов могут вмешаться вих исполнение. Смарт-контрактам неудалось заменить человеческий суд беспристрастным алгоритмом, ноони заменили судей кучкой программистов без всякого опыта арбитражасвесьма смутными познаниями в юридической сфере. Пока сложно предсказать, какую позицию займут суды ипрочие юридические органы, если подобные прецеденты будут повторяться.


  Проект DAO пока первый и единственный опыт широкомасштабного применения смарт-контракта наоснове блокчейна, иэтот опыт подсказывает, что эпоха повсеместного внедрения смарт-контрактов наступит не скоро (если наступит вообще). Все остальные инструменты еще находятся встадии разработки. Возможно, внекоем гипотетическом будущем, когда кибернетическая грамотность населения повысится, а программный код станет надежнее и предсказуемее, такие контракты ивойдут вширокий обиход. Нопока управление смарт-контрактом требует дополнительных мощностей, оставляя при этом возможность отмены или правки порешению операторов блокчейна, проект годится разве что для создания рекламной шумихи. Гораздо вероятнее, что в дальнейшем смарт-контракты будут выполняться только на защищенных централизованных компьютерах под надзором и управлением доверенных посредников. Таким образом будет официально признан тот факт, что смарт-контракт поддается редактированию, азатрата вычислительных мощностей понизится, как ириск мошенничества.


  Что касается блокчейнов, тоони, скорее всего, будут пользоваться спросом только при исполнении простых контрактов, код которых можно понять и проверить, необладая специфическими навыками. Такие контракты лучше запускать набазе блокчейна (анев централизованной компьютерной системе) лишь вслучае использования его внутренней валюты или токенов. Все остальные контракты гораздо удобнее исполнять без громоздкого распределенного реестра. Смарт-контракты набазе блокчейна подходят для простых платежей сзаданным графиком и управления электронным кошельком с мультиподписью. Итоидругое подразумевает использование «родной» валюты блокчейна, чаще всего биткоина.


  3. Базы данных иведение учета


  Блокчейн— надежная и защищенная от несанкционированного доступа база данных или реестр активов, нотолько для своей внутренней валюты и исключительно вслучае, если валюта достаточно ценная, чтобы вычислительные мощности сети защитили ееотатаки. Что касается любых других активов— цифровых или материальных,— тоздесь блокчейн настолько надежен, насколько можно положиться на честность тех, кто отображает этот актив вблокчейн-реестре. Приватный блокчейн вданном случае нисколько не добавляет эффективности и прозрачности, поскольку его надежность зависит оттех, кто определяет право доступа. Внедрять блокчейн в деятельность посредников бессмысленно, онлишь замедлит процесс, нонеповысит степени защиты, так как вне криптографических систем не практикуется доказательство работы. Необходимость в посредниках неотпадет, авот затрата вычислительных мощностей вырастет, даи выполнение любых операций займет больше времени. Блокчейн, заверенный токеном, можно использовать как нотариальный сервис, где контракты ипрочие документы хешируются вблок транзакций, что позволяет любому желающему убедиться, что ему предъявлена версия документа, который хешировался изначально. Подобный сервис создалбы рынок для блокчейн-инструментов, но запустить его можно лишь наоснове блокчейна с собственной валютой.


  II.Экономические недостатки технологии блокчейн


  Изучив три вышеупомянутые сферы потенциального применения блокчейна, можно выделить пять основных препятствий для широкого внедрения этой технологии.


  1.Избыточность


  Запись каждой транзакции накаждом узле сети весьма дорогостоящая избыточность, единственная цель которой— устранить посредничество. Инстанциям-посредникам, будь тов финансовой или юридической сфере, нет смысла занее платить, сохраняя при этом посреднический статус. Отдельно взятому банку совершенно незачем делить запись обо всех своих транзакциях с остальными банками; точно также бессмысленно тратить значительные ресурсы на электроэнергию и вычислительные мощности, чтобы записывать транзакции других учреждений. Вданном случае избыточность резко повышает расходы, нонеприносит нималейшей выгоды.


  2.Масштабирование


  Реестр распределенной сети, где каждый узел записывает все транзакции, будет расти напорядки быстрее, чем количество пользователей сети. Информационная и вычислительная нагрузка наузлы распределенной сети будет гораздо выше, чем в централизованной сети тогоже масштаба. Это свойство всегда будет препятствовать эффективному масштабированию блокчейна, что объясняет, почему разработчики биткоина понемногу переходят отчистой децентрализованной модели к инструментам «второго уровня» вроде протокола Lightning Network, или выводят непосредственное исполнение платежей запределы блокчейна, наплощадки посредников. Очевидно, ради успешного масштабирования нужно поступиться децентрализацией. Для того чтобы блокчейн смог обрабатывать больший объем транзакций, необходимо увеличить размер блока, аэто повысит себестоимость участия впроцессе иприведет к исчезновению многих узлов. В результате произойдет обратная централизация сети. Самый выгодный способ обрабатывать большое количество транзакций— сосредоточить систему наодном централизованном узле.


  3.Правовое регулирование


  Блокчейн-системы с собственной валютой наподобие биткоина существуют вне правовой плоскости; властные структуры фактически бессильны как-либо повлиять наихработу. Председатель ФРС США открыто признал этот факт: регулировать Биткоин силами чиновников и финансистов невозможно166. Каждые десять минут к распределенному реестру сети Биткоин добавляется новый информационный блок, содержащий транзакции, выполненные заэти десять минут, ибольше ничего. Если транзакции валидны, они будут приняты, в противном случае будут отклонены. Регуляторы бессильны против консенсуса вычислительных мощностей. Применение блокчейна вжестко регулируемых сферах (например, правовой или финансовой), где имеют хождение другие платежные средства помимо биткоина, чревато административным хаосом и юридическими осложнениями. Правила и ограничения разрабатывались для принципиально иной инфраструктуры, иихнельзя с легкостью подогнать под устройство блокчейна, где все записи открыты для всех пользователей системы. Кроме того, блокчейн работает врежиме онлайн идоступен вразных регионах, где действуют свои законы, поэтому соблюдение всех правил гарантировать невозможно.


  4. Необратимость


  Когда платежами, контрактами или базами данных заведуют посредники, человеческие ошибки или сбои программного кода легко исправить, обратившись к администратору. В распределенном реестре все намного сложнее. Когда блок получает подтверждение икнему добавляются новые блоки, отменить или изменить одну из транзакций можно лишь сосредоточив усебя 51процент вычислительных мощностей, чтобы откатить реестр допрежнего состояния (при условии, что остальные 49процентов примут исправленную версию реестра, анерешат запустить собственную цепочку). Чем шире сеть, тем сложнее отменить ошибочную транзакцию. Вконце концов, технология блокчейн создавалась для того, чтобы реплицировать платежи онлайн, аэто подразумевает необратимость перевода и отсутствие посредников, которые могут вмешаться вслучае неполадки. В банковском деле человеческие и технические ошибки нередкость, и внедрение здесь блокчейна приведет исключительно к удорожанию их исправления. Инцидент спроектом DAO показал, насколько длительной и затратной может быть процедура отмены операции вблокчейн-реестре: для того чтобы участники системы согласились принять исправленную версию кода, понадобились недели разработки и информационного сопровождения. Идаже после этого прежняя ветка реестра не прекратила существования изабрала значительную часть капитала и вычислительных мощностей изстарой сети. В результате возникло два параллельных реестра DAO: водном хакерская атака удалась, авдругом— нет. Если реестр второй по вычислительной мощности криптовалютной системы можно «переписать» вручную, когда транзакции не устраивают группу разработчиков, то ниодин из альткоинов в действительности незащищен вычислительными мощностями. Концентрация денежной массы, профессиональных навыков и вычислительных мощностей вруках небольшой группы, связанной деловыми интересами, фактически лишает применение децентрализованной блокчейн-платформы всякого смысла.


  Подобные манипуляции среестром всети Биткоин былибы крайне непрактичны, даи маловероятны попричинам, изложенным вглаве9, среди которых главная— каждый пользователь может присоединиться ксети Биткоин лишь приняв существующие правила консенсуса. Конфликтующие интересы различных участников экосистемы означают, что сеть может развиваться только засчет добровольного вклада людей, готовых согласиться с правилами алгоритма. Всистеме Биткоин правила постоянны, и пользователи вольны выбирать— соглашаться или уходить. Влюбом другом клоне сети Биткоин всегда есть инициативная группа, которая устанавливает правила и параметры системы, а следовательно, имеет возможность ихизменить. Экосистема сети Биткоин спонтанно сложилась вокруг установленных правил консенсуса благодаря человеческому взаимодействию. Все остальные проекты появились в результате активного планирования и руководства. Биткоин заслужил репутацию неуязвимой системы, поскольку уже много лет сопротивляется любым попыткам его изменить. Никакой другой блокчейн-проект неможет похвастаться темже.


  Блокчейн-реестр, который можно изменить вручную, абсолютно бессмыслен: сначала для избавления от посредников изащиты от изменений используется сложная и дорогостоящая технология, азатем посреднику разрешается вмешаться впроцесс иснять защиту. Наиболее удобные инструменты в вышеназванных сферах предполагают обратимость транзакций инадзор всевозможных регуляторов, ноработают намного дешевле, быстрее и эффективнее.


  5. Безопасность


  Безопасность распределенной базы данных полностью зависит от вычислительных мощностей, вложенных в подтверждение транзакций и доказательство работы. Технологию блокчейн следует рассматривать как способ превращения энергии в доказуемое и неопровержимое свидетельство опередаче права собственности. Для надежной защиты системы верификаторы, которые вкладывают внее вычислительные мощности, должны получать вознаграждение вееденежных единицах. Тогда экономические стимулы будут направлены на поддержание ее безопасности. Если платить влюбой другой валюте, блокчейн фактически станет личной учетной книгой того, кто платит заееведение. Обеспечение безопасности ляжет на централизованную структуру, которая финансирует майнинг, носамо ведение общего открытого реестра создает немало возможностей для атаки. Открытая децентрализованная система, построенная на верификации засчет вычислительных мощностей, тем надежнее, чем больше пользователей вкладывают вычислительные мощности впроцесс верификации. Напротив, безопасность централизованной системы сединой точкой уязвимости тем ниже, чем больше пользователей имеет доступ креестру: каждый новый элемент сети представляет собой потенциальную угрозу.


  III.Технология блокчейн как механизм производства цифровой валюты


  Единственный на сегодняшний день случай коммерчески успешного применения блокчейнов— это сфера криптовалюты, прежде всего биткоина. Прочие потенциальные инструменты, окоторых чаще всего говорят блокчейн-энтузиасты— для перевода средств, исполнения контрактов, регистрации активов— действенны лишь при использовании вихработе децентрализованной криптовалюты самого блокчейна. «Безденежные» блокчейны так инеперешли изстадии разработки встадию практического применения, поскольку немогут соперничать с нынешними технологиями насвоем рынке. Хотя программный код биткоина находится воткрытом доступе уже девять лет илюбой разработчик может его скопировать исоздать наего основе коммерчески успешный продукт, пока таких продуктов не появлялось.


  Испытание рынком показывает, что избыточность распределенного реестра и доказательство работы оправдывает себя только при производстве цифровой валюты и поддержании платежной системы без посредников. Информация оправе собственности нацифровую валюту и транзакции вней занимают очень мало места. Вслучаях передачи большого объема данных, например при массовых крупных платежах или исполнении смарт-контрактов, блокчейн-реестр становится громоздким и неэффективным. Технология блокчейн неконкурентоспособна, если сфера применения предполагает наличие посредников. Невозможно широкое использование блокчейнов вотраслях, требующих централизованного контроля и посредничества, поскольку это делает затраты наведение блокчейн-реестра неоправданно высокими. Применение данной технологии экономически целесообразно лишь вслучае, когда подразумевает использование цифровой наличности, илишь при условии, что выгода от отсутствия посредников весомее, чем использование традиционных платежных средств иканалов.


  Грамотный инженерный подход начинается счетко поставленной проблемы и предполагает поиск оптимального решения. Оптимальное решение нетолько устраняет проблему, ноинетребует лишней, неоправданной траты ресурсов. Создатель биткоина намеревался разработать «одноранговую цифровую валюту» идобился своей цели. Нет причин полагать, что созданный иммеханизм подойдет для выполнения других функций. По прошествии девяти лет, опираясь наопыт миллионов пользователей, можно с уверенностью сказать: разработка Накамото прекрасно подходит для производства цифровой валюты и— что неудивительно, нидля чего более. Цифровую наличность можно использовать по-разному, нонет смысла обсуждать технологию блокчейн как самостоятельную инновацию, которая может найти применение в различных сферах. Разумнее воспринимать еекак один израбочих элементов машины, которая производит одноранговую цифровую валюту с предсказуемым темпом инфляции.
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